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NOI DUNG BAN CAO BACH
.  CAC NHAN TO RUI RO

1. Rai ro vé kinh té

Yéu t6 vi md cla nén kinh té déng vai trd quan trong trong qua trinh téng trwéng cia doanh
nghiép. Hiéu qua hoat dong va trién vong kinh doanh dat ra yéu cau doanh nghiép phai thich nghi
kip thoi v&i sy bién déng clia cac yéu té tir madi trwdng kinh doanh. RUi ro vé& kinh t& dwoc xac
dinh la loai rti ro hé théng tao ra tir yéu té vi mo, trong d6 cac yéu td co ban tac dong dén hoat
déng kinh doanh 1a i) téc do tang truéng kinh té; ii) ty 16 lam phat va iii) ty 16 1ai suét. Phan tich moi
trwdng vi md nén kinh t& nham dw phong mirc d6 tac dong cla yéu tb rdi ro dén chién lwoc téng
trrdng va dam bao s van hanh mé hinh kinh doanh.

1.1. Téc do tang trwéng kinh té

Theo s6 liéu cia Téng cuc théng ké (GSO), mé&c du tinh hinh kinh té x& hdi ndm 2016 gép nhiéu
khé khan va thach thirc nhwng nhin chung cé nhiéu chuyén bién tich cwc. Viét Nam dat téng
trwdng kinh té & mrc 6,2% so véi ndm 2015 véi xu hwéng tang trudng tich cwc quy sau cao hon
quy trwéce, cu thé quy | ting 5,5%, quy Il ting 5,8%, quy Il tdng 6,4% va quy IV tdng 6,7%. Mac
du téc do tang trwdng kinh t& nam 2016 gidm so v&i nam 2015 va khéng cao so v&i ky vong va
muc tiéu 6,7% nhw Quédc hoi dé ra, nhung dang c6 khuynh hwéng di 1én nhe nhé céc tin hiéu tich
cwe dén tir nganh cdng nghiép va xay dwng, nganh dich vu va cac hoat déng ban 1é. Nganh céng
nghiép dat mirc ting twéng 7,6% trong d6 nganh coéng nghiép ché bién ddt pha véi mire tang
twéng 11,9%, nganh xay dung tang trwéng kha & maec 10,0%, dich vu ting trwdng cao nhét trong
vong 6 nam tré lai day & mare 7,0% va hoat ddng ban 1& cé téc dd téng trwdng &n twong dat 8,3%.
Tuy nhién, nganh céng nghiép khai khoang tiép tuc sut giam do bién déng cta gia dau thé trong
khi néng nghiép tang trwdng thap hon so véi cung ky bi tinh hinh thién tai bao 10 méat mua va
tham hoa méi trudng Formosa dnh huéng néng né t&i nganh thiy san.

Hinh 1: Tang trwédng GDP qua cac nam giai doan 2006 —2016

82%  B85%
6.89% g
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Ngubn: GSO
La doanh nghiép hoat déng trong linh vwc chirng khoan nén Coéng ty chiu anh hudng béi bién
doéng ctia nén kinh té.
Vé trién vong kinh t& vi mé Viét Nam nam 2017, Ngan hang Thé gi¢i dw bao Viét Nam cd trién
vong tang trwdng tich cwc trung han, tang trwdng GDP dy kién dat mic 6,3-6,5%. Bén canh
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nhirng chuyén bién tich cuwc, nén kinh té van chira dwng nhiéu thach thirc khi dn dinh kinh té chua
thwe sy bén virng, phuc hdi khong ddng déu va tang trwdng chi yéu dwa vao khu vuc cé vén dau
tw nwdc ngoai FDI. Chinh vi thé Chinh pht can wu tién chuyén dbi co cau; cu thé, tiép tuc cai
cach nhdm nang cao &n dinh cho hé thdng ngan hang va xay dwng céc thi trwong vén sau hon,
cai thién hiéu suét cta khu viec DNNN, tdng cwéorng dau tw cong va tao thuan lgi cho mét khu vuc
tw nhan nang déng hon va nang suét hon. Khong chi vay, nén kinh té toan cau van con am dam,
tinh hinh thj treéng tai chinh chwa hoan toan khéi sic, bat én chinh tri leo thang, viéc Anh rut khoi
lien minh Chau Au va viéc ngirng dam phan hiép dinh TPP sau khi Donald Trump déc ct Téng
thédng My déu cé anh hwéng truc tiép hodc gian tiép téi trién vong tang trwdng clia Viét Nam
théng qua cac kénh thwong mai va dau tu.

Trwdc nhirtng tac dong kho lwéng clia nén kinh t&, Cong ty da thwc hién xem xét mot cach than
trong trong viéc 1&n chién lwgc phat trién cla minh trén co s& han ché téi da nhivng tac dong tiéu
cwc ddng thoi tan dung lgi ich tlr cac chinh sach ban hanh, nham dam bao téc dd téng trwéng
doanh thu va lgi nhuan ma Céng ty dé ra.

1.2. Lam phat

Lam phat la yéu t6 vi m6 c6 thé tac dong dén moi cha thé trong nén kinh té, &nh hwéng khéng nhé
dén nén kinh t& noéi chung va Coéng ty ndi riéng. Lam phat tdng cao hodc siéu lam phat sé& khién
gia nguyén vat lieu dau vao va dau ra bién dong khong ngirng, gay ra sy én dinh gia tao ctia qua
trinh s&n xuét va anh hwéng dén hiéu qua san xuét kinh doanh ciing nhw tinh hinh tai chinh cta
cac doanh nghiép. Nguwoc lai, néu lam phat qua thap (1,8% nam 2014) kéo dai cong thém tham
hut ngan sach lién tiép co thé 1am cho tang trwdng kinh té phuc héi cham, tham chi d& dan dén tri
tré, tiéu thyu san phdm gap kho khan rat d& dan t&i suy thoai kinh té.

Lam phat trong nam 2016 dwoc kiém soat va ndm trong gi¢i han muc tiéu 5% ma Quéc hoi dé ra,
v6i chi s gia tiéu dung thang 12/2016 tang 0,1% so vé&i thang 11 va 4,7% so vai thang 12/2015,
binh quan médi thang 0,4%. Lam phat chd yéu ting do bién déng tang gia cla gia nguyén nhién,
vat liéu, lwong thwc thwc pham, dich vu y té, tdng gia hoc phi va diéu chinh tang tién lwong téi
thiéu vung va lvong co sé.

Hinh 2: CPI theo nam giai doan 2006 — 2016

19.9%

12_M\
. \
GIV" 8% 0% -
Yo

' " 18% o
wﬁ il
i >

12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015 12/2016

18.1%

Ngubn: GSO
1.3. Lai suét

Bén canh lam phat, l3i suat c6 y nghia quan trong tac dong tang trwdng kinh té ma Coéng ty phai
ludn theo déi va cap nhat thwong xuyén dé hoach dinh chién lwgc dau tw phi hop. Pa sb doanh
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nghiép déu str dung vén vay t&r ngan hang dé bé sung cho hoat dong kinh doanh. L&i suét cho vay
hinh thanh nén chi phi vbn va 1a chi phi dau vao cla qua trinh san xuét kinh doanh; c6 &nh hwéng
trwc tiép dén hiéu qua hoat dong clia doanh nghiép. Néu lai suat cho vay cla cac ngan hang
thwong mai tang sé khién cho chi phi dau vao va gia thanh san phadm téng lén, khién lgi nhuan va
kha nang canh tranh suy gidm, dan dén thua 16 va tham chi pha san. Khi dé, cac doanh nghiép sé
c6 xu hwéng cét gidm va thu hep quy mé hoat dong. Trong khi do, cét gidm |ai suét sé la dong lwc
cho doanh nghiép gidm chi phi va gia thanh, ddng thdi tdng khd nang canh tranh cta doanh
nghiép. Hon thé, 13i suat thap la dong luc cho cac doanh nghiép mé rong dau tw va phat trién hoat
déng san xuét kinh doanh, kich thich tang trwéng kinh té vi mo.

N&m 2016, 1ai suat c6 xu hwéng tdng nhe nhwng vé co ban van dwoc duy tri & mirc thap, co tac
dong tich cuc va tao didu kién cho cac doanh. Lai suat huy dong bang ddng Viét Nam phd bién &
mirc 0,8%-1%/nam dbi vai tién givi khéng ky han va cé ky han dwéi 1 thang khéng tang so véi
nam 2015; v&i tién glvi ky han trén 12 thang & mic 6,5%-8%/nam tang tir 0,1%-0,8% so véi mirc
6,4%-7,2%/n3m ctia nam 2015. Mt khac, 13i suét cho vay phd bién cla cac linh vuc wu tién &
mirc 6%/nam dbi véi ngan han, 9%-10%/nam dbi véi trung va dai han. Dbi véi cac linh vec san
xuét kinh doanh théng thueng, 13i suét cho vay dao déng & mirc 6,8%-9%/nam dbi véi ngan han;
9,3%-11%/n&m dbi v&i trung va dai han. Déi véi nhédm khach hang tét, tinh hinh tai chinh minh
bach va lanh manh, 1ai suat cho vay ngan han chi tlr 4%-5%/ndm. Lai suat dwoc dw bao sé tiép
tuc duy tri & mirc thap theo nhw chd trwong cla Ngan hang Nha nuéc (NHNN) gite én dinh mat
bang lai su4t d& hd tro cho doanh nghiép san xuat kinh doanh, do mirc huy déng da ting trudng
manh hon so vé&i mirc tin dung ké tir thang 2/2016 cling véi dong thai NHNN mua vao ddng USD
trong nam nay khién thi trwong bi dw thira vén. NHNN ngoai ra cling yéu céu cac ngan hang
thwong mai tiét gidm chi phi hoat dong qua d6 duy tri lai suat cho vay & mtrc 6n dinh va chu trong
d&m bao nhu cau vdn cho nén kinh té.

2. Rui ro vé phap luat

RUi ro vé phap luat 1a rii do phat sinh tir viéc khéng ap dung kip thdi, khéng pht hop cac van ban
phap luat trong qua trinh trién khai hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Hoat dong kinh
doanh ctia cong ty bi chi phéi chi yéu béi Luat Doanh nghiép va Luat Chirng khoan. Hién nay, hé
théng phap luat ctia Viét Nam van chwa hoan chinh va dang trong giai doan hoan thién nén tinh
dn dinh chwa cao, cac quy dinh con méi dbi véi doanh nghiép va cé thé phat sinh bat cap. Cac
stra ddi, bd sung dwoc thay dbi kha thwdng xuyén, it nhiéu cé thé anh hwéng dén hoat dong kinh
doanh clia Céng ty. Chinh vi vay, dé han ché tbi da rui ro vé phap luat, Cong ty ludn chu trong cap
nhat hé théng phap luat; nghién cru, phan tich va du béo vé sy thay dbi ctia phap luat; déng thoi
phdi hop v&i phong Phap ché trién khai tap huan, phé bién kién thirc phap luat cho can bd cong
nhan vién Coéng ty.

3. Rui ro dac thu

3.1 Ruiro bién ddng gia cé phiéu niém yét

Viéc dwa cb phiéu VCSC Ién giao dich trén HSX s& dem lai nhitng lgi ich dang ké& cho Céng ty,
bao gdm: uy tin va thwong hiéu; tdng cwdng tinh thanh khodn; huéng tdi viéc chudn muc héa
c6ng tac quan tri; diéu hanh theo mé hinh quan tri céng ty wu viét. Tuy nhién, rii ro bién déng gia
ca cb phiéu trén TTCK la didu khong tranh khdi. Gia ca chirng khoan trén thi trudng dwoc quyét
dinh b&i nhiéu yéu td, trong dé tinh hinh hoat déng kinh doanh ctia té chirc d&ng ky giao dich chi
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la mot yéu té mang tinh tham khao. Gia ca bién dong phu thudc rat nhiéu vao cung-cau cb phiéu,
yéu td tam ly nha dau tw, sy thay déi quy dinh phap luat v& chirng khoan, tinh hinh kinh té- xa
hoi... Sw bién dong gia cd phiéu chung trén thi trwong chac chan cé &nh hwéng dén cé phiéu
VCSC dang giao dich.

3.2  Rdiro vé canh tranh

V&i khodng 81 cong ty chirng khoan dang hoat déng tinh dén ngay 31/05/2017, tinh canh tranh
gitra cac cong ty chirng khoan vé& khach hang, chéat lwgng dich vu, phi dich vu cang ngay cang tré
nén gay gat. VCSC, hién dang la cdng ty chirng khoan hang dau trong linh vic ngan hang dau tw
va mdi gidi khach hang td chirc nwéc ngoai, céd mirc sinh 1&i trén vdn chi s& hiru cao nhét trén thi
trwdng hién nay va cé muc tiéu khach hang, cling nhw dich vu kha riéng biét. Tuy nhién, viéc co
nhiéu cdng ty chirng khoan dang hoat déng cé thé dan dén rii ro canh tranh vé& phi hodc tinh
trang canh tranh khdng lanh manh.

3.3 Rui ro nhan sw

Bén canh rdi ro néu trén, rii ro vé nhan sy ciing la mét trong nhirng rti ro ma Coéng ty dic biét
quan tam vi nguén nhan sy rat quan trong déi véi sy ton tai va phat trién cia mot doanh nghiép.
Nganh chirng khoan can ddi ngii nhan luc chét lwgng cao, chua ké& dén viéc nhivng nhan sy gioi
thwdng sé dwoc cac cong ty dbi tha ra strc 16i kéo, mai chao.

Do d6, dé ddm bao nguédn lao dong &n dinh va chat lwong tét, Cong ty phai ludn quan tam xay
dwng doi ngli can bé quan ly va nhan vién chuyén nghiép. Bén canh d6, Cong ty c6 nhirng
chuong trinh dao tao, chinh sach dai ngé phu hgp voi tirng can bd nhan vién. Céng ty luén danh
gia khach quan, ding mirc vé sw dong gop clia mdi can bd cong nhan vién, xay dwng moi trudng
lam viéc than thién va tao co hbi cho nhén vién phat huy nang Iwc va tinh sang tao. Cong ty con
ap dung cac quy ché vé lvong thwdng dwa trén tinh chat va hiéu qua cong viéc cla tirng ca nhan.
Cuédi cung, Cong ty thuc hién day di ché do bao hiém cho can bd cdng nhan vién theo dung quy
dinh cla phap luat Viét Nam.

4. Ruiro khac

Ngoai cac rui ro da trinh bay trén, hoat dong ciia Cong ty c6 thé chiu anh hwéng cla thién tai nhw
dong dat, dich bénh, Ia lut... ma khi xay ra cé thé gay thiét hai dén tai san ciing nhw anh hwéng
dén hoat déng kinh doanh ctia Céng ty. Pay la nhirng rdi ro it gap trong thuc té nhwng khi xay ra
thwong gay thiét hai rat I6n vé vat chat va con ngwdi cling nhw tinh hinh hoat dong chung cla
Céng ty.
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NHIPNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VO'1 NOI DUNG BAN CAO BACH
1. T6 chirc niém yét

* Ba: Nguyén Thanh Phuong Chtrc vu: Cha tich Hoi ddng Quan tri

»  Ong: T6 Hai Chtrc vu: Tdng Giam déc

= Ong: Binh Quang Hoan Chrc vu: Pho Téng Giam déc

= Ong: Doan Minh Thién Chtre vu: Ké toan trudng

= Ba: Bui Thi Minh Nguyét Chtre vu: Trwdng Ban kiém soat

Chung t6i dam bao réng cac théng tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay la phu hop voi thuc té
ma chung t6i dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

2. T6 chirc tw van

Khéng cé
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BAN CAO BACH
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CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

CAC KHAI NIEM VA THUAT NGUF VIET TAT

Trong Ban cdo bach nay, nhitrng tir ngtr duwéi day dwoc hiéu nhw sau:

Ban cao bach

Ban cong bd théng tin clia Cong ty vé tinh hinh tai chinh, hoat déng kinh doanh
nham cung cap théng tin cho nha dau tw danh gia va dwa ra cac quyét dinh dau
tw chirng khoan

= Cbphiéu Chirng chi do Cong ty C& phan Chirng khoan Ban Viét phat hanh xac nhan
quyén s& hiru clia mot hodc mét sé ¢d phan cliia Céng ty C6 phan Chirng khoan
Ban Viét

= Cobngty Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

Cong ty kiém toan

Coéng ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

Diéu le

Diéu 1& cla Cong ty da dwoc Dai hdi ddng c¢d déng ctia Cong ty C phan Chirng
khoan Ban Viét thong qua

Luat Chirng Khoan

Luat Chirng Khoan sé 70/2006/QH11 ngay 26 thang 6 nam 2006 nhu duoc stra
ddi bd sung béi Luat Stra i Luat Chirng Khoan sb 62/2010/QH12 ngay 24
thang 11 ndm 2010 ctia Québc Hoi nwéc Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viet Nam

Luét Doanh Nghiép

Luat Doanh Nghiép sb 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 ndm 2014 cta Québc Hoi
nwédc Cong Hoa Xa HGi Chi Nghia Viét Nam

Nguwoi cé lién quan

La td chirc, ca nhan cé quan hé tryc tiép hodc gian tiép véi doanh nghiép trong
cac trwdng hop sau day:

v Coéng ty me, ngwdi quan ly cong ty me va ngwdi co6 thdm quyén bé nhiém
ngwoi quan ly dé dbi véi cong ty con trong nhém cong ty;

v Cong ty con déi véi cong ty me trong nhém cong ty;

Ngudi hodc nhém ngudi cé khd nang chi phdi viéc ra quyét dinh, hoat dong
clia doanh nghiép dé thdng qua co quan quéan ly doanh nghiép;

Nguw&i quan ly doanh nghiép;

Quan hé hop déng trong d6 mét ngwdi la dai dién cho ngwoi kia;

Ngudi ma trong mdi quan hé véi ngudi khac truc tiép, gian tiép kiém soat
ho&c bj kiém soat béi ngwdi d6 hodc cung véi ngwdi d6 chiu chung mot sw
kiém soat;

v Vo, chéng, cha d&, cha nudi, me d&, me nudi, con d&, con nudi, anh ruét, chi
rudt, em rudt, anh ré, em ré, chj dau, em dau cuta ngwoi quan ly cong ty hodc
ctia thanh vién, cd dong sé hiru phan vén gép hay cb phan chi phéi;

Nhém ngu i thda thuan cung phdi hop dé thau tém phan vén gép, c6 phan hoic

loi ich & cong ty hodc dé chi phdi viéc ra quyét dinh clia cong ty.

Room nwéc ngoai

Ty lé s& hiru cla nha dau tw nwdc ngoai
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SECURITIES
CONG TY C¢O PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

= Té chirc niém yét Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

= VCSC Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

= Vén didu lé

La sb vén do tat ca cac cd dong goép va dwoc ghi vao Piéu & cia Cong ty C6
phan Chng khoan Ban Viét

Cac tlr hodc nhom twr viét tét trong Ban c&o bach nay c¢6 nédi dung nhw sau:

BCTC Bao cao tai chinh

BKS Ban Kiém soat

CAGR Ty |é tdng trvdng kép hang ndm (Compound Annual Growth Rate)

CNTT/IT Coéng nghé théng tin

CP Cb phan

CPLH Cé phiéu Iwu hanh

Chi sé P/E Price/ Earnings: la chi sb gia tri thi trwéng trén thu nhap cta méi cb phiéu

Chisé P/B Price to Book: la ty 1& duoc st dung dé so sanh gia cla mot cd phiéu so voi gia
tri ghi s0 cua co6 phiéu dé

DMA Truy nhap thi trudng trwec tiép (Direct Market Access)

DNNN Doanh nghiép nha nuéc

DTT Doanh thu thuan

PHDCH Dai hoi ddng cb dong

PKKD Dang ky kinh doanh

EPS Earnings Per Share: 1a Igi nhuan trén méi cé phiéu
EPS = (Loi nhuan rong — Cb tirc ¢b phiéu wu dai) / Lwong ¢ phiéu binh quan
dang lwu thdong

FDI Doanh nghiép c6 vén dau tw nwéc ngoai (Foreign Direct Investment)

FIX Chuén két néi FIX (Financial Information eXchange)

GCN/ Giay CN Gidy chirng nhan

WWW.vVCSsSC.com.vn
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VIET CAPITAL @
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GDP Téng thu nhap quéc ndi

GSO Téng Cuc thdng ké

GTSS Gia tri s6 sach

HD Hop déng

HPQT Hoi ddng Quan tri

HNX S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi

HSX S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé Hb Chi Minh
B Ngan hang dau tw (Investment Banking)

IPO Chao ban cb phan Ian d4u ra cong ching

ISB Mai gi6i khach hang tb chirc (Institutional Sales Brokerage)
KTT Ké toan trwéng

LB M6&i gi¢i trong nwéc (Local Brokerage)

LN Loi nhuan

LNST Loi nhuan sau thué

LNTT Loi nhuan trwéc thué

M&A Mua ban & Sap nhap (Merger & Acquisition)

NHNN Ngéan hang nha nwéc

OoTC Thi trdng phi tap trung (Over the counter)

ROA Hé s6 LNST / Téng tai san binh quan

ROE Ty lé LNST / Vén chi sé& hiru binh quan

STP Cbng giao dich trwc tuyén (Straight-through Processing)
TNCN (thué) Thu nhap ca nhan

TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép

TNHH Trach nhiém hru han

WWW.vVCSsSC.com.vn
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TPP Hiép dinh Déi tac Xuyén Thai Binh Dwong (Trans Pacific Partnership)
TSCD Tai san ¢b dinh

TTCK Thi trwong chirng khoan

UBCKNN Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

UBND Uy ban nhan dan

usD 6 la My (U.S.Dollar)

VCAM Céng ty C4 phan Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Ban Viét
VDL Vén diéu &

Vén CSH Vén chl s& hivu

VND DPbdng Viét Nam

VSD Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam
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CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

IV. TINH HINH VA PAC BPIEM CUA TO CHUC NIEM YET

1. Tém tét qua trinh hinh thanh va phat trién

1.1 Gi&i thiéu chung vé té chirc niém yét

= Tén Coéngty:

= Tén Tiéng Anh:
= Tén viét tit:

* Truso:

= DPién thoai:

» Fax

=  Website:

= Giéy phép thanh lap:

= Vén diéu lé dang ky:

= Vén diéu lé thuc gop:

= Logo:

= Nguwd&i dai dién theo phap luat:
= Nganh nghé kinh doanh:
- M@i gi¢i chirvng khoan

- Tw doanh ching khoan

- Tw van dau tu chirng khoan

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
vCcsc

Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp.HCM
+84 (0)28 3914 3588

+84 (0)28 3914 4531

WwWw.vVCcsc.com.vn

Gidy phép thanh 1ap s6 68/UBCK-GP do Uy ban Ching khoan
Nha nuwéc cap lan dau ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh
s6 47/GPBC-UBCK ngay 30/12/2016

1.032.000.000.000 ddng (M6t ngan khéng trdm ba muoi hai ty
déng)

1.032.000.000.000 déng (M6t ngan khéng tram ba muoi hai ty
déng)

VIET CAPITAL @.
SECURITIES

Ong T6 Hai, Téng Giam déc

- Bao lanh phat hanh chirng khoan

- Lwu ky chirng khoén

WWW.vVCSsSC.com.vn
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1.2  Qua trinh hinh thanh va phat trién ctia Cong ty

Nam 2007 = VCSC dwoc thanh [ap va chinh thirc hoat déng vao thang 11/2007 véi mirc
vbn diéu 1é ban dau 1a 360 ty déng

Nam 2008 = Thanh lap chi nhanh tai Ha Noi

Nam 2009 = VCSC dwoc HNX quyét dinh chép thuan 1a thanh vién déu thau trai phiéu

= Chinh th&rc dwa vao s dung hé théng phan mém 16i chirng khoan Tong Yang
(nay la Lotte HPT Vietnam)

= Té&ng von diéu lé tir 360 ty ddng 1én 378 ty déng theo gidy phép sb 276/UBCK-
GP do UBCK Nha nuéc cap thang 11/2009
Ndm 2010 = Thudc nhém 10 cong ty chirng khoan cé thi phan méi giéi chirng khoan Ién
nhét 6 thang cudi nam tai HSX

= Thudc nhédm 10 céng ty chirng khoan cé thj phan giao dich trai phiéu I6n nhat
Quy 3 tai HNX

* Thanh lap phong giao dich Nguyén Céng Tri
Ndm 2011 = Vuon Ién nhém 6 cong ty chirng khodan cé thi phan méi gié¢i chirng khoan Ién
nhat HSX

= Tap chi Finance Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh von tét nhat Viét
Nam”

= Tap chi The Asset binh chon "Céng ty méi gi¢i tét nhat Viét Nam”

= Tap chi Alpha Southest Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén tét
nhét’, "Céng ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tét nhat” tai Viét
Nam

= UBND Tp.HCM trao téng gidi thwéng "Doanh nghiép Sai Gon tiéu biéu nam
2011~

Nam 2012

Thudc nhédm 5 cdng ty chirng khoan cé thi phan méi gii chirng khoan 16n nhéat

trén HSX

= Tap chi Finance Asia binh chon la "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

= Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan, "Céng ty tw van tai chinh doanh
nghiép quy md vira tét nhat”, "Cong ty tw van phat hanh vén tét nhat” va "Nha
moi gidi td chirc t6t nhat”, 1a cong ty duy nhét nhan déng thdi 3 gidi thudng
trén tai Viét Nam

= Tang von diéu lé 1én 3984 ty déng theo gidy phép sé 122/GPBC-UBCK do

UBCK Nha nuwéc cap

Nam 2013 Chuyén dich can bang, hoan thién cac mang hoat déng kinh doanh
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= Vuon lén vj tri 3 cdng ty chirng khoan c6 thi phdn méi gi¢i chirng khoan Ién
nhéat trén HSX

* Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam” va
"Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat” tai Viét Nam

= Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan "Nha méi gi¢i t& chirc t6t nhat’,
"Coéng ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé viva tét nhat”, "Coéng ty tw van
phat hanh vén tét nhat Viét Nam”

= Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét giai
doan 2009-2013”

Nam 2014

Dot pha trong két qua hoat dong, v&i ty suat loi nhuan trén vén chi s& hiu

(ROE) vuwot ngwdng muc tiéu 25%

= Thudc Top 3 cong ty chirng khoan cé thi phan méi gidi chirng khoan I6n nhat
HSX

= Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh "Nha méi gi6i t& chirc tbt nhét Viét
Nam”

= Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw vdn M&A tiéu biéu nhét giai
doan 2003-2014”

= Tang von diéu & 1&n 500 ty déng theo gidy phép sb 20/GPPC-UBCK do UBCK

Nha nuwéc cap vao thang 9/2014

Nam 2015 Cuing cb ngudn lwc, duy tri stec manh nodi tai v&i ty suat lgi nhuan trén vén chi

s& hiru dat trén 30%
= Tap chi Euromoney binh chon "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”
= Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang d4u tw tbt nhat Viét Nam”

= Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon "Céng ty tw van tai chinh quy mé vira
t6t nhat Viet Nam”

= HNX binh chon 1a "Mét trong ba céng ty chirng khoan cé dich vu tw van tét
nhét giai doan 2005-2015”

= Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw vidn M&A tiéu biéu nhét giai
doan 2014-2015”

=  Gilr virng vi thé Top 3 cong ty chirng khoan cé thi phan méi gi¢i chirng khoan
Ién nhét trén HSX

Nam 2016

Gitr virng top 3 thi phan méi gi¢i, trong d6 dirng dau vé thi phan mai gidi td
chirc

= Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét giai
doan 2011-2016

= Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh cb phiéu tét nhat Viét
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Nam” va "Ngan hang dau tw t6t nhat Viét Nam”

= Tap chi Alpha Southeast Asia trao gidi "Nha huy dong vén tét nhat Viét Nam
giai doan 2007-2016"

* Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw vin M&A tiéu biéu nhat Viét

Nam

= Tang vbn diéu & 1én 1.032 ty dbng theo gidy phép sb 47/GPBC-UBCK do
UBCK Nha nwéc cap vao thang 12/2016

1.3  Qua trinh tang vén diéu Ié cua Cong ty
Vén didu 1& dang ky 1an dAu clia Cong ty tai ngay 06/11/2007 Ia 360.000.000.000 ddng (Ba tram
sau muoi ty déng). Dén nay, vbn diéu I& Cong ty la 1.032.000.000.000 déng (Mét ngan khéng
trdm ba mwoi hai ty ddng). Qua trinh tang vén diéu lé ctia Cong ty nhw sau:

Vén diéu

Thei diém

06/11/2007 360.000

Bang 1: Qua trinh tang vén diéu Ié ctia Cong ty

Gia tri
tang
(trieu
dong)

Phwong thirc

} = Gop vbn thanh 1ap

Co’ quan chép thuan phat hanh

Gidy phép thanh lap sb 68/UBCK-
GP ngay 06/11/2007

12/10/2009 378.000

* Phat hanh cd phén
theo chwong trinh

Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/NQ-PHDCD.VCSC ngay
27/04/2008

Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/2009/NQ-BHBCB.VCSC ngay
16/05/2009

Nghi quyét Hoi ddng Quan tri sb
06/2009/QD-HDQT.VCSC Ky ngay
24/08/2009

Cong van sb 1923/UBCK-QLKD
ngay 15 thang 09 ndam 2009 cua
UBCK Nha nuwéc

12/06/2012 396.900

Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/2012/NQ-BHBCB.VCSC ngay
20/04/2012

Nghi quyét Hoi ddng Quan tri sb
02/2012/QD-HDQT.VCSC  ngay
23/04/2012

01/11/2012 398.400

18.000 N A
ngwdi  lao  dong
(ESOP) cho CBCNV
= Chia cb trc bang cb

18.900 phiéu, ty 1& 5%
1.500 * Thudng cb phiéu

theo chwong trinh

Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/2012/NQ-DHDCD.VCSC  ngay
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Vén diéu

. lé
Theoi diém
(triéu
dong)

Gia tri
tang
(trieu
dong)

Phwong thirc

nguwdi  lao  ddéng
(ESOP) cho CBCNV

Co’ quan chap thuan phat hanh

20/04/2012

Nghi quyét Hoi ddng Quéan tri sb
06/2012/Qb-HPQT.VCSC  ngay
27/08/2012

Cong van 3786/UBCK-QLKD ngay
03/10/2012 cia UBCK Nha nuéc

Phat hanh c6 phan
cho cb6 déng hién
htru theo ty 1& 4:1

Phat hanh 200.000

Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/2014/NQ-BHBCB.VCSC ngay
18/04/2014

Nghi quyét Hoi ddng Quéan tri sb

15/08/2014 500.000 101.600 cb phiéu cho can bd 05/2014/NQ.HDQT.VCSC  ngay
nhan  vien  theo 11/06/2014
chuong trinh lya » Cong van sé 3761/UBCK-QLKD
chon cho ngudi lao ngay 30/06/2014 clia UBCK Nha
dong nwoc
Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
01/2014/NQ-DHDPCD.VCSC  ngay
18/04/2014
o . Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
Phat hanh c6 phieu  05/2015/NQ-DHDCD.VCSC  ngay
cho can bd nhan 17/04/2015
12/01/2016 525.000 25.000 vién theo chuong i . )
trinh Iwa chon cho Nghi quyét Hoéi dong Quan tri §6
ngwdi lao déng 12/2015/NQHD9QT ngay
30/11/2015
Coéng van sé 7947/UBCK-QLKD ky
ngay 24/12/2015 ciia UBCK Nha
nuwéc
Phat hanh cb phan Nghi quyét Dai hoi cd dong sbé
t& ngudn vén chi sé& 01/2016/NQ-DHDCBD.VCSC  ngay
httu cho cd dong 20/04/2016
ié U \/ & 0, r Y e
h'%” :_‘é’”’t:]y (ff 60% . Nghi quyét Hoi ddng Quan tri sb
20/07/2016 860.000  335.000 (co phiéu thuong) 07/2016/NQHDPQT.VCSC  ngay

Phat hanh 2.000.000
cb phiéu cho can bd
nhan  vién theo
chwong trinh lwya
chon cho ngudi lao

26/05/2016

Nghi quyét Hoi ddng Quan tri sb
08/2016/NQHDQT.VCSC  ngay
26/05/2016

WWW.vVCSsSC.com.vn

Trang 18



BAN CAO BACH VIET CAPITAL
. i i SECURITIES
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

Vén diéu Gia tri

Thei diém E ta_nﬁg Phwong thirc Co’ quan chap thuan phat hanh
(triéu (trieu
déng) dong)
dong = Cong vdn sb 3343/UBCK-QLKD
ngay 17/06/2016 cla UBCK Nha
nuwéc

= Nghi quyét Dai hoi cd déng bat
thwong sb 03/2016/NQ-

* Phat hanh c6 phén BHDCD.VCSC

tr ngudn vén chti s& = Nghj quyét Hoi ddng Quan tri sb
20/12/2016 1.032.000 172.000 httu cho cb dong 04/2016/NQHDQT.VCSC ngay
hién hiru, ty 1€ 20% 16/11/2016

(co phieu thudng) Céng vin sé 7984/UBCK-QLKD
cia UBCK Nha nuwéc ngay
06/12/2016

2. Co cau té chirc cua Cong ty
Co céu td chirc va bd may quan ly ctia Cong ty dwoc trinh bay trong so db dudi day:
Hinh 3: So’ d6 t6 chirc Cong ty
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Dai hoi
déng c6 déong

Ban
Kiém soat
Ban Hoi déng
Quan ly rdi ro Quan tri
Ban
Pau tu
Ban Ban
Kiém toan noi bo Téng Giam déc
Khéi hé tro Hoi s& Chi\nhéAnh
Tp. HCM Ha Noi
|| . . Ngén hang Mai gidi
Hanh chinh dau tu chiing khoan
A Moi gidi Ngéan hang
W Nhan s chiing khoan dau tu

Truyén thong

Phap ché

Céng nghé
thong tin

Tai chinh &
Ké toan

Dich vu
khach hang &
Quén ly sén phédm

Quan trj rdi ro va
kiém soat noi bo

Giao dich CK -
Khach hang TC

Nghién cltiu &
Phan tich

Tu doanh
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T chire va hoat dong clia Cong ty dwoc dwa trén nhirng van ban phap ly sau day:
= Luét Doanh nghiép;

= Luéat Chirng khoan;

» DPidu Lé cta Cong ty; va

= Nhirng v&n ban phap ly khac lién quan dén hoat dong kinh doanh ctia Céng ty.
2.1 Pai hoi déng cé dong

Dai hoi ddng cb déng gbm tat ca cac cb déng co quyén biéu quyét, la co quan cé thdm quyén cao
nhét ctia Cong ty.

Quyén va nhiém vu ctia Dai hoi déng c¢b déng bao gém:

= Théng qua dinh hwéng phat trién clia Cong ty;

= Quyét dinh loai c6 phan va sb lwong cb phan dwgc quyén chao ban cla tirng loai;

= Quyét dinh mirc chi trd ¢b trc hang nd&m cua tivng loai cb phan;

= B&u, mién nhiém, bai nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat;

=  Quyét dinh dau tw hodc ban sb tai san co gia tri bang hodc I&n hon 35% téng gia trj tai san
dwgc ghi trong bao céo tai chinh gan nhét ctia Céng ty;

= Quyét dinh viéc tang, gidm vén diéu I& cha Cang ty;

= Quyét dinh stra d6i, bd sung Diéu 1& cong ty, trir trwdng hop didu chinh vén diéu & do ban
thém cd phan mai trong pham vi sé lwgng cd phan dwoc quyén chao ban theo quy dinh tai
Diéu I& nay;

=  Quyét dinh mua lai trén 10% tdng sb ¢ phan da ban ctia méi loai;

= Thdéng qua bao cao tai chinh hang nam;

= Xem xét va x¥ ly c&c vi pham cta Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém soat gay thiét hai cho Céng ty
va cd déng ciia Cong ty;

= Quyét dinh té chtrc lai va giai thé Cong ty;

= Cac van dé khac theo quy dinh clia Diéu |é va cac quy ché khac ctia Cong ty.

2.2 Hoi dong Quan tri

Hoi ddng Quan tri 1a co quan quan ly clia Cong ty, cé toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét

dinh thwec hién cac quyén va nghia vu ctia Cong ty khéng thudc thdm quyén cla DPai hoi ddng cd

doéng. Hoi ddng Quan tri chiu trach nhiém dam bao hoat dong ciia Céng ty tuan tha cac quy dinh

phap luat, Diéu 1& va cac quy dinh ndi bd ciia Cong ty, ddi xir binh dang dbi véi tat ca cb dong va

tén trong lgi ich clia ngudi cé quyén lgi lién quan dén Cong ty. Hoi ddng Quan tri VCSC gém cd

06 (sau) thanh vién v&i nhiém ky 05 (nam).

Nhiém vu va quyén han ctia Hoi ddng Quan tri:

= Quyét dinh chién luvoc, ké hoach phat trién trung han va ké hoach kinh doanh hang ném cua
Céng ty;
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»  Kién nghj loai cb phan va tdng sé cb phan dwoc quyén chao ban cua tirng loai;

= Quyét dinh chao ban cb phan mai trong pham vi sb cb phan dwoc quyén chao ban cua tirng
loai; quyét dinh huy dong thém vén theo hinh thirc khéc;

= Quyét dinh gia chao ban cb phan va trai phiéu ctia Cong ty;

= Quyét dinh mua lai khdng qua mwoi phan tram (10%) tdng sé cb phan da phat hanh cla tirng
loai trong mdi mwéi hai (12) thang; quyét dinh phwong an chao ban, chia thudng cd phiéu quy
theo nhirng cach thirc phu hgp véi quy dinh cda phap luat;

= Quyét dinh phwong an dau tw va dy an dau tw trong thAm quyén va gi¢i han theo quy dinh
ctia Luat Doanh nghiép, Luat Chirng khoan va Diéu Ié cong ty;

= Quyét dinh giai phap phat trién thi trwong, tiép thi va cong nghé; théng qua hgp ddng mua,
ban, cho vay va hop ddng khac cé gia tri bang hoadc Ién hon ba mwoi 1&m phan trdm (35%)
tbng gia tri tai s&n dwoc ghi trong bao céo tai chinh gan nhét ctia Céng ty, trir hop dong, giao
dich cta Coéng ty v&i ngwoi ¢ lién quan;

= B& nhiém, mién nhiém, cach chirc, ky hop déng, chdm dit hop déng déi voi Téng Giam dbc
va nguoi quan ly quan trong clia Cong ty, quyét dinh mirc lwong va loi ich khac ctia cac can
bd quan ly dé; cir ngudi dai dién theo Gy quyén thwe hién quyén sé hiru cd phan hodc phan
vbn gép & cong ty khac, quyét dinh mirc thu lao va lgi ich khac cia nhitng nguoi dai dién theo
uy quyen;

=  Giam sat, chi dao Tdng Giam dbc va ngwdi quan ly clia Cong ty trong didu hanh céng viéc
kinh doanh hang ngay;

* Quyét dinh co céu td chirc, quy ché quan ly ndi bd, quyét dinh thanh 1ap cong ty con, chi
nhanh, phong giao dich, van phong dai dién va gép vén, mua cb phan doanh nghiép khac
trong gi&i han quy dinh ctia phap luat va biéu 1& cong ty;

= Duyét chwong trinh, ndi dung tai liéu phuc vu hop Bai héi déng cod dong, triéu tap hop Pai hdi
ddng cb déng hodc lay y kién dé Dai hoi dong cb déng thong qua quyét dinh;

= Trinh bdo c&o quyét toan tai chinh hang ndm, bao céo hoat dong ctia Héi déng Quan tri 1én
Dai hoi dong c6 dong;

= Kién nghi mirc trd cb tirc, quyét dinh thdi han va thi tuc trd cb tirc hodc xt ly cac khoan 16
phat sinh trong qua trinh kinh doanh;

= Kién nghj viéc t6 chirc lai, gidi thé hodc yéu ciu pha san Cong ty;

» Thiét 1ap mét quy trinh chuén vé triéu tap hop, bd phiéu va biéu quyét tai cudc hop Hoi ddng
Quan tri d& Pai hdi ddng cd dong thong qua; trinh tw, thi tuc dé c, ng ct, bau, mién nhiém
va bai nhiém thanh vién Héi ddng Quan tri; xay dwng cac quy dinh vé trinh ty, thd tuc lwa
chon, bd nhiém, mién nhiém can bd quan ly va quy trinh thu tuc phéi hop hoat dong gitra HOi
ddng Quén tri véi Ban Kiém soat va Ban Téng Giam déc; xay dung co ché danh gia hoat
dong, khen thwéng va ky luat ddi véi thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban Tdng Giam déc va cac
can b6 quan ly khac;

= Thiét lap cac bd phan hodc cir ngudi thie hién kidm toan noi bd va kiém soat ri ro;
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= Giai quyét xung dot trong Cong ty: Thyc hién ngén nglra va giai quyét nhivng xung dét cé thé
phat sinh gitra cac cé dong va Cong ty. Hoi ddng Quan tri c6 thé bd nhiém can bo dé trién khai
cac hé thdng can thiét hodc thanh lap bd phan chuyén trach dé giai quyét xung dét trong Céng
ty hodac phuc vu cho muc dich nay;

= Phé chuén céac giao dich ndm ngoai pham vi ké hoach kinh doanh va tai chinh do Téng Giam
déc va Ban Téng Giam dbc dé trinh (néu cd);

= Céc van dé khac theo quy dinh ctia Diéu 1& va cac quy ché khac cta Cong ty.

2.3 Ban Kiém soat

Ban Kiém soat ctia VCSC c¢6 ba (03) thanh vién; nhiém ky ctia Ban Kiém soét 1a nam (05) nam.
Nhiém vu ctia Ban Kiém soat:

» Ban Kiém soat thuc hién giam sat Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc trong viéc quan ly
va diéu hanh Coéng ty; chiu trach nhiém trwdc phap luat, Pai hoi déng cb dong vé viéc thuc
hién cac nhiém vu cia minh;

» Kiém tra tinh hop Iy, hop phéap, tinh trung thwe va mirc dd cén trong trong quan ly, diéu hanh
hoat dong kinh doanh, trong té chirc cdng tac ké toan, théng ké va 1ap bao cdo tai chinh;

= Thém dinh béo cdo tinh hinh hoat déng kinh doanh, bao c4o tai chinh hang n&m va sau thang
clia Cong ty, bao cao danh gia cong tac quan ly ctia Hoi ddng Quan tri; trinh bao cao tham
dinh bao cao tai chinh, bao cao tinh hinh hoat déng kinh doanh hang nam va bao cdo danh gia
c6ng tac quan ly cta Hoi ddng Quan tri 1én Dai hoi ddng cb dong tai cudc hop thwdng nién;

=  Xem xét sb ké toan va cac tai liéu khac cla Cong ty, cac cong viéc quan ly, didu hanh hoat
dong clia Cong ty bat clr khi nao xét thay can thiét hodc theo quyét dinh ctia Pai hdi déng cbd
déng hodc theo yéu cau ctia cd dong hodc nhém cé déng quy dinh tai Diéu 1é Cong ty;

= Kién nghj Hoi ddng Quan tri hodc Dai hoi ddng cd déng cac giai phap stra dbi, bd sung, co cau
t6 chirc quan ly, diéu hanh coéng viéc kinh doanh cia Cong ty;

= Céc van dé khac theo quy dinh ctia Diéu 1& va cac quy ché khac cia Cong ty.

2.4 Ban Téng Giam déc

Thanh phan Ban tdng giam déc clia Cong ty gébm c6: Tdng Giam dbc, cac Phé Téng Giam dbc va

cac chirc danh quan ly khac ctia Cong ty.

Thanh vién Ban Téng Giam déc do Hoi déng Quan tri thué hodc bé nhiém. Nhiém ky cta Téng

Giam déc 1a ndm (05) nam va co thé bd nhiém lai véi sé nhiém ky khéng han ché. Nhiém ky cua

cac thanh vién Ban Téng Giam déc khac la nam (05) nam.

Tbng Giam déc la ngudi diéu hanh cong viéc kinh doanh hang ngay ctia Cong ty, chiu sw giam sat

clia Hoi ddng Quan tri va chiu trach nhiém trwédc Hoi ddng Quan tri, trwdc phap luat vé viéc thuc

hién cac nhiém vy dwoc giao. Nhiém vu va quyén han cula T6ng Giam déc cu thé nhu sau:

= Quyét dinh cac van dé lién quan dén cong viéc kinh doanh hang ngay clia Cong ty ma khong
can phai c6 quyét dinh ctia Hoi ddng Quan tri;

= T6 chtre thue hién quyét dinh ctia Hoi ddng Quan tri;
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= T4 chirc thwe hién ké hoach kinh doanh va phwong an dau tw ctia Cong ty;

= Kién nghi phuong an co cau td chire, kién nghi hodc ban hanh quy ché quan Iy ndi bd Coéng
ty;

= B4 nhiém, mi&n nhiém, cach chirc cac chirc danh quan ly trong Céng ty, trir cac chirc danh
phai dwoc Hoi ddng Quan tri phé duyét;

= Ky két hop ddng nhan danh Céng ty, trir trwdng hop cac hop déng thudc thdm quyén ctia Hoi
déng Quan tri;

= Trinh bo cdo quyét toan tai chinh hang ndm lén Hdi ddng Quan tri;
= Kién nghi phwong an st dung loi nhuan hoéc xt ly 16 trong kinh doanh;
= Tuyén dung lao dong;

= Cac quyén va nhiém vu khac dwoc quy dinh tai hop déng lao dong ma Téng Giam dbc ky véi
Cong ty theo quyét dinh ctia Hoi ddng Quan tri.

2.5 Ban dau tw

Ban Dau tw phé duyét cac giao dich va han mc dau tw. Ban Dau tw bao gdm cac thanh vién: Chu
tich HDQT / Téng Giam dbc, Pho Téng Giam dbc, Giam dbc tai chinh.

2.6 Ban quan ly rai ro

Ban quan ly rdi ro dwoc thiét lap nham da&m bao kha néng xac dinh ri ro, theo déi rii ro, bao cao
rdi ro va xt ly mot cach hiéu qua céc rdi ro trong yéu déng thdi dap ing day dd cac nghia vu tuan
tha theo quy dinh.

2.7 Ban Kiém toan ndi bo

Kiém soat noi bd giam sat va kiém tra hoat ddng ctia cac bé phan nham:

= DPam bado hoat doéng dat hiéu qua cao trong kinh doanh va tuan thi nghiém tic moi quy dinh
lién quan clia phap luat va cac quy dinh, quy ché va quy trinh nghiép vu cla cong ty;

= Ngan nglra nhitng hién twong vi pham hodc khong tuan thi phap luat, quy dinh, quy ché va
quy trinh nghiép vu ctia cdng ty dan dén rdi ro trong hoat déng;

= Bao vé an toan tai san va uy tin clia cong ty;

= Kién nghi v&i Ban giam déc Coéng ty trong viéc stra ddi, bd sung hodc ban hanh méi cac quy
ché va quy trinh nghiép vu nhdm tang cudng bién phap ddm bao an toan tai san, gidm thiéu
rdi ro va tang hiéu qua hoat dong kinh doanh.
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3. Co cdu bd may quan ly ctia Cong ty

Hién nay Cong ty c6 phan Chirng khoan Ban Viét cé6 mét cong ty con la Céng ty C6 phan Quan ly
Quy Dau tw Chirng khoan Ban Viét. Chi tiét nhuw sau:

Cong Ty C6 phan Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Ban Viét (“VCAM”)'

= Diachi Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Tén BPic Thang, Quan 1, Tp.H6 Chi
Minh, Viét Nam

= Gidy phép hoat dong: 08/UBCK-GPHDQLQ do UBCKNN cép ngay 25/10/2006

= Vbn diéu lé: 130.000.000.000 déng

= Ty lé nam gi® ctia VCSC: 51% vbn diéu I&

= Nganh nghé kinh doanh chinh: thanh lap va quan Iy cac quy dau tu chirng khoan, cac danh
muc dau tw Oy thac va tw van dau tw chirng khoan tai Viét Nam

4. Danh sach cé dong
41 Co cau cd dong hién tai
Bang 2: Co ciu cb dong hién tai ciia Cong ty
Gia tri
(theo
ménh gia)
(ddng)

S6 lwgng S6 CP sé& hiru

Ty 1é %/VDL

I  Cb déng trong nwéc
T4 chire 6 1.122.950 10.000 1,09%

Ca nhéan 765 83.125.653 10.000 80,55%

I Cbé dong nwéc ngoai

Té chire 48 14.824.650 10.000 14,36%
Ca nhan 21 4.126.747 10.000 4,00%
lll  Cé phiéu quy 0 0 0%
Téng cong 840 103.200.000 10.000 100%

Nguén: Danh séch c6 déng tai ngay 19/06/2017

" Pai héi déng c¢é déng thuong nién ndm 2017 da théng qua nghj quyét Dai héi déng cb déng sé 01/2017/NQ-DHDCH.VCSC vé viéc
thoai mot phédn hodc toan bo vén tai Céng ty C6 phén Quén Iy Quy Dé&u tw Chimg khoén Bén Viét
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4.2  Danh sach c6 dong nam giir tir trén 5% von cd phan ctia Cong ty
Bang 3: Danh sach cé dong nam giir tir trén 5% vén cé phan cia Cong ty
Ty 16 %/
von diéu lé
thuwc gop

S6 GCNPKKD/ T Sé lwgng
CMND : cd phan

Ho va tén

21B/3 Nguyén Dinh Chiéu,

1 ToHai 022977047 b b5a Kao, Q.1, Tp.HCM

22.953.062 22,24%

Nguén: Danh séch c6 déng tai ngay 19/06/2017
4.3  Danh sach c6 dong sang lap va ty 1é ¢6 phan nam git

Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét dwoc thanh 1ap t» nam 2007, dén nay da qua 03 (ba)
n&m nén khong con bi rang budc vé han ché chuyén nhwong.

5. Danh sach nhirng céng ty me va cong ty con cta té chirc ding ky niém yét, nhirng
cong ty ma té chirc dang ky niém yét dang nam gii quyén kiém soat hodc cé phan chi
phéi, nhirng cong ty ndm quyén kiém soat hodc c6 phan chi phéi déi véi té chirc dang
ky niém yét

5.1 Cong ty me cua VCSC

Khoéng cé

5.2 Danh sach céng ty con cua VCSC

Cong ty Cé phan Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Ban Viét (“VCAM”)

= Diachi: Phong 2303, Lim Tower, 9-11 Téon Pic Thang, Quan 1, Tp.H6 Chi
Minh, Viét Nam

= Gidy phép hoat dong: 08/UBCK-GPHDQLQ do UBCKNN cAp ngay 25/10/2006

= Vén diéu lé: 130.000.000.000 ddéng

= Ty lé ndm gil ctia VCSC: 51% vén diéu l&

= Nganh nghé kinh doanh chinh: thanh 1ap va quan ly cac qu§ dau tw chirng khoan, cac danh
muc dau tw Oy thac va tw van dau tw chirng khoan tai Viét Nam

= Két qua hoat déng kinh doanh:
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Bang 4: Mét s6 chi tiéu chinh cia VCAM

Don vi: triéu déng

Chi tiéu Thwc hién 2015 Thwce hién 2016
Téng tai san 154.306 160.077
Vén chi s& hiru 150.926 155.945
Vén diéu le 130.000 130.000
Doanh thu hoat déng 3.928 5.726
Loi nhuan sau thué 3.879 5.018
Ngudn: VCAM

53  Danh sach nhirng cong ty ma VCSC dang nam gitr quyén kiém soat hodc cé phan
chi phoi
Coéng ty C6 phan Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Ban Viét
(Xem théng tin chi tiét phan 4.2)
6. Danh sach nhirng céng ty nam quyén kiém soat hodc c6 phan chi phéi déi véi VCSC
Khong cé
7. Hoat dong kinh doanh
71 Gia tri dich vu qua cac nam
Doanh thu
Bang 5: Chi tiét doanh thu thuan theo mang hoat déng qua cac nam 2015, 2016 va Q1/2017

Bon vi: triéu déng

Tang / Q1/2017

Giam (%)

Ngan hang dau tw 28.334 4,0% 69.710 7,8% 146.0% 2.548 0,9%

Dau tw chirng khoan 158.712 227%  293.321 32,8% 84.8%  167.608 60,2%

Dich vu moi gi6i 400958 479% 355342  39.8% 58% 59557  21.4%
chirng khoan?
Lai twr cac khoan cho 0y o5 231%  159.640 17.9% 1.4%  44.205 15.9%

vay va phai thu

2 Bao gém doanh thu méi giéi do bd phan tw vén thuc hién
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(of TR {[11] Ty trong Ty trong Tang / Q1/2017 | Ty trong
(%) (%) Giam (%) (%)

Khac 15.738 2,2% 15.639 1,8% -0.6% 4.330 1,6%

Téng céng 700.701  100,0% 893.653  100,0% 27.5%  278.248  100,0%

Ngudn: Bao cdo tai chinh hop nhét kiém toan 2015, 2016 & Bao céo tai chinh Q1/2017

Téng doanh thu nam 2015 cGia VCSC dat 700,7 ty déng. Trong d6, doanh thu tir 3 hoat déng
chinh gébm ngan hang dau tw, dau tw chirng khoan va dich vu méi gi¢i chirng khoan déng gop
74,6% téng doanh thu. Sang nam 2016, tdng doanh thu dat 893,7 ty déng, tang 27,5% so v&i ndm
2015. T4t ca cac hoat dong kinh doanh déu dat dwoc két qua kha quan va 03 hoat dong chinh cla
VCSC van tiép tuc dong goép 80,4% téng doanh thu. Trong d6, chi tiét doanh thu cac mang hoat
ddng nhw sau:

Hoat déng ngan hang dau tw

VCSC dugc xem la cong ty chirng khoan hang dau tai Viét Nam trong mang tw van mua ban &
sap nhap (M&A) va huy ddng vén, chao ban ra céng chung (IPO).

= B0 phan ngan hang dau tv (“Investment Banking”, “IB”) ctia VCSC cung cép céc dich vu tw
van vé M&A, huy dong vén, phat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gém hai van phong tai
Tp.HCM va Ha Noi véi doi ngli chuyén gia gébm hon 20 nhan sw trong nwéc va nuwéc
ngoai. B6 phan ngan hang dau tw ctia VCSC c¢6 thi phan dan dau vuot troi trong mang tw
van tai Viét Nam va la don vi tw van chinh cho hau hét cac doanh nghiép I6n trong nwéc,
ddng théi cling la don vi tw van trong nwéc dwoc lwa chon béi cac nha dau tw nwédc ngoai.

= B0 phan IB ctia VCSC c6 doi ngii chuyén gia tw van tai chinh am hiéu thi trwdng Viét Nam,
tirng cé kinh nghiém lam viéc tai cac cong ty danh tiéng nhw Goldman Sachs, Credit
Suisse, Bank of America Merrill Lynch... giip dam b&o kha nang trién khai giao dich thanh
cong, thyc hién cac thwong vu dap (rng chudn muc va chat lwong quéc té dé dem lai loi
ich téi da cho khach hang.

= B0 phan IB clia VCSC lién tuc nhan dwoc cac gidi thwéng tiéu biéu nhw "Ngan hang dau
tw tét nhat Viét Nam", "Céng ty tw van phat hanh tét nhat" hang nam tir cac té chirc qubc
té bao gébm Alpha Southeast Asia (2011-2016), Euromoney (2015) va Finance Asia (2013,
2015, 2016).

* Hoat ddng ngan hang dau tw nam 2016 tang trwdng 146% so véi 2015, ddng thdi gian tiép
doéng gop dang ké va hd tro hoat dong dau tw cla Cong ty. Thong qua viéc tw van huy
déng vén / thoai vén, VCSC cé thé tiép can co hoi dau tw vao cac cong ty cé trién vong.
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» Cac thwong vu tiéu biéu trong cac nam qua:
La don vi ddng tw van cho Casino Group chuy&n nhwong chudi

siéu thj BigC Viét Nam cho Tép doan Central Group v&i gia 1,1
ty Euro (2016)

I Tw van cho bén mua |a Fraser & Neave trong thwong vu mua
F ,, N 78,3 triéu cb phan Vinamilk tir SCIC (twong (*ng 5,4% vén diéu

I&) théng qua d4u gia voi gia tri thwong vu 500 triéu USD (2016)

La don vi ddng tw van cho dot ban cb phan cé quy mo 16n nhét
VIE!]EI’ A":cam trong nhitng n3m gan day, VietJet Air — 170 triéu USD (2016);

don vi tw van niém yét duy nhat cho VietJet Air (2017)

CENTRAL Group e

La don vi déng tw van cho dot ban cb phan Novaland tri gia 120

\_ Z
NA VA triéu USD (2016)

LAND

Tw van thanh céng thwong vu chuyén nhwong 100% vén tai
. * Cong ty TNHH Togico — doanh nghiép phan phdi thywc phdm
M_‘[o TOGICO hang d4u tai Viét Nam cho Kato Sangyo — tap doan nuwdc gidi
R khat Nhat Ban véi vai trd 1a don vi tw van doc quyén cho bén

ban (2016)

Tw vén viéc ban 30% cb phan cla Céng ty ANCO cho Masan

asan @ Nutri-Science nhdm ting ty 1& s& hiru cla Masan tai day 1én
== 100% (2016)

" Tw van phat hanh trai phiéu va cd phiéu ra cong ching cho
= Cong ty Cb phan Pau tw va Kinh doanh Nha Khang Dién voi

. \

KHANG BDIEN tdng gia tri phat hanh hon 1.600 ty déng (2015)

Tw van cho Coéng ty cd phan Masan thong qua Cong ty Masan

CVIV :70 masanls Nutri-Science mua lai 70% cb phan Anco va 52% c6 phan

Proconco (2015)

_ . Ladon vi ddng tw vén cho giao dich Nguyén Kim ban cé phan
CENTRAL Grovp jvguyeniim™ oo, Central Group Thai Lan (2014)

P La don vi tw van cho giao dich chao ban ¢ phan riéng 18 Céng
< ty Cé phan Thé Gioi Di Bong (Mobile World) cho nha dau tw
nuwéc ngoai — 30 triéu USD (2014)

I\PIIEJIEIIE La don vi tw van cho Metro Pacific Tollways Corp. mua lai cd
—iwars e phan Cang ty Cll B&R — 90 tridu USD (2014)
e @ La don vi ddng tw vén cho giao dich ban 40% cé phan Proconco
MASANY & cho Masan, tri gia 96 triéu USD (2013)
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mua ban sap nhap
386 trieuUSD 2014

90 triéu USD 2014

<10 trieuUSD 2013

10 triéu USD 2012
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= Cac thwong vu thanh céng khac:
VICEM ChudiSiéu thi Big C TOGICO Fraser & Neave Bao bi Tan Tién
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Hoat dong dau tw chirng khoan

VCSC thye hién dau tw vao cac khach hang tw van ctia VCSC gilp tao ra mét danh muc
dau tw hiéu qua.

Chién lwoc dau tu tap trung vao cac doanh nghiép tang trwdng, chuan bi niém yét.

T khi thanh lap, VCSC luén tim kiém co hoi dau tw vao cac cong ty tét va trién vong trong
nhirng nganh nghé khai thac dugc tiém nang cua thi trwong Viét Nam véi quy mo dan sb
hon 90 triéu nguwoi.

Vi vi tri dan d3u trong mang ngan hang dau tw, VCSC c6 thé phdi hop chat ché véi cac
khach hang tw van va cé nhiéu co hoi dé tham gia dau tv tao gia tri.

Nam 2016, doanh thu 293 ty ddng dwoc tao ra tir cac khoadn dau tw, tang trwéng 84,8% so
véi ndm 2015. Thanh céng ctia hoat dong dau tw trong nadm 2016 mo6t phan nhd vao dién
bién kha thuan lgi cta thi tredng chirng khoan, khi VNIndex ghi nhan mirc tang trudng
15,7%, nhém cb phiéu co bén, cac nhém nganh nhw xay dung va vat liéu, ban 18, y té,
dién nudc, xang dau... tdng truwdng tich cuc.

Bang 6: Chi tiét danh muyc dau tw tai thoi diém 31/12/2016

Gia thi trwong/

So vé&i gia thi trwong hoac gia tri
wére tinh c6 thé thu héi

Gia tri gia tri wérc tinh
s sach Téng Giam c6 thé thu hoi Dw phong
Béng Déng Péng Béng Péng
Tai san tai
chinh ghi
nhanthong  752.188.932.117  304.143.775.823  (21.358.689.183) 1.034.974.018.757  (21.358.689.183)
qua laillo
(FVTPL)
C phiéu 246.172.871.818  (21.358.689.183)  802.752.148.717  (21.358.689.183)
niém yet 577.937.966.082
CMG 8.047.480.255 - 565.615.255 7.481.865.000 565.615.255
cSM 7.368.309.326 - (1.697.499.326) 5.670.810.000  (1.697.499.326)
GTN 30.800.000.000 5.720.000.000 - 36.520.000.000 ;
HT1 5.797.979.807 3.207.870.193 ; 9.095.850.000 ;
KDH 31.940.072.803 9.579.547.197 - 41519.620.000 ;
KHA 27.303472.122  13.028.833.078 - 40.332.305.200 ;
MSN 65.697.445.464 - (4049.641.464)  61.647.804.000  (4.049.641.464)
MWG 50.618.235.945  144.540.572.055 - 195.158.808.000 ;
PC1 38.644.947.700 - (1203.975700)  37.440.972.000  (1.203.975.700)
QNS 29.327.714.568  61.026.811.272 - 90.354.525.840 ;
TCM 15.949.957.187 - (7.205.964.187) 8.743.993.000  (7.205.964.187)
VGC 7.129.840.000 27.500.000 ; 7.157.340.000 ;
VNM 145.404.520.346 - (3.330.698.746)  142.073.821.600  (3.330.698.746)
VNM-VCAM 8.588.934.544 - (1.052.934.544) 7.536.000.000  (1.052.934.544)
cvT 13.591.715.368 - (433.715.368)  13.158.000.000 (433.715.368)
FPT 14.338.901.178 181.098.822 - 14.520.000.000 ;
HDG 5.732.915.623 - (485.438.623) 5.247.477.000 (485.438.623)
SEA 7.501.346.050 2.995.928.950 - 10.497.275.000 ;
VGC HN 7.091.451.285 - (53.451.285) 7.038.000.000 (53.451.285)
vLC 6.136.846.884 - (445.246.884) 5.691.600.000 (445.246.884)

WWW.vVCSsSC.com.vn

Trang 33



BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL @
SECURITIES

Gia tri
2 P
s0 sach

So véi gia thi trwong hodc gia tri
wée tinh c6 thé thu héi

Tang

Giam

Gia thij trwong/
gia tri worc tinh
c6 thé thu héi

Dw phong

Déng Déng Déng Déng Déng
Khac 50.925.879.627 5774710251  (1.965.738.311) 55.866.082.077  (1.965.738.311)
C6 phidu
;L\tu’a niém 124.446.566.035  51-332.718.965 - 175.779.285.000 .
MSCO1 44.482.094.435  22.592.115.565 - 67.074.210.000 -
TCBO1 5.432.168.100 1.613.586.900 - 7.045.755.000 -
THA 48.574.463.500  26.938.536.500 - 75.513.000.000 -
Khac 25.957.840.000 188.480.000 - 26.146.320.000 -
Traiphieu | 1.604.400.000 - 1.604.400.000 -
chwa niém yét R T
Chiing chi 48.000.000.000 6.638.185.040 - 54.638.185.040 -
quy m&
I;en” guri c6 ky 200.000.000 - . 200.000.000 -

Nguén: VCSC

Dich vu méi gi&i chirng khoan

Moéi giéi khdch hang té chirc nwéc ngoai (“Institutional Sales and Brokerage”, “ISB”):
VCSC dan dau thi phan trong mang méi gi¢i khach hang nuwéc ngoai.

B6 phan méi gi¢i khach hang td chirc cung cép ddy di cac dich vu mai gi¢i va giao dich
bao gém:

o Maéi gi6i cb phiéu va trai phiéu

o Giaodich 6 I&n

o Tw véan dau tw va thoai von

o Lwuky

o Tiép xuc doanh nghiép

o Hb tro DMA, STP va FIX
B6 phan méi gi¢i khach hang té chirc hién nay gdm mét ddi ngii 15 chuyén gia trong nwéc
va qudc té giau kinh nghiém, am hiéu thi trwdng, tw van dau tw hiéu qua. Bén canh do, bo
phan ISB dwoc hd tro bdi mét ddi ngli phan tich thi trwdng gédm 24 nhan sy phu trach bao
cao 60 doanh nghiép chiém 80% vén héa thi trwdng, bao céao nganh, bao céo chién lwoc...
V6i lwgng khach hang nwéc ngoai ngay cang tang, nam 2016, VCSC dat dwoc vi tri dan
dau mang mai gidi té chirc nwéc ngoai trén HSX véi thi phan trén 30%.
B6 phan mai gi&i khach hang té chirc [a don vi ddu méi té chirc sw kién “Vietnam Access
Day” — VAD — mét héi nghi thwéng nién uy tin thu hat déng dao cac nha dau tw té chirc
trong nuwéc va quédc té voi sd lwong tham dy 1én dén 500 don vi. Dién hinh la dau n&dm
2017, su kién VAD kéo dai 3 ngay tai thanh phd H6 Chi Minh gitp két ndi 170 nha dau tw
nwédc ngoai va 160 nha dau tw trong nwdc véi moét loat cac doanh nghiép vira va nhé &
Viét Nam da niém yét hodc cé nhu cau huy déng vén. Ngoai ra, bé phan ISB con 14 trung
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gian két néi cac doanh nghiép hang dau trong nuéc véi nha dau tw qubc té, thuwdng xuyén
td chirc cac chuyén tham doanh nghiép hodc t6 chirc cac chuyén gidi thiéu doanh nghiép
Viét Nam (non-deal roadshow) tai thi truérng nwéc ngoai nhw My, Chau Au, Hongkong,
Nhat Ban, Singapore, Thai Lan...

= B6 phan ISB ctia VCSC dwoc binh chon 1a “Nha méi gi¢i khach hang té chirc tét nhat Viét
Nam” b&i Alpha Southeast Asia ndam 2014 va “Nha mai giéi tbt nhat” bdi Finance Asia nam
2016.

»  Véiloi thé tir hoat dong tw van tai chinh, M&A, bo phan ISB c6 diéu kién tiép can, lam viéc
trwe tiép voi nhidu doanh nghiép tét, cé uy tin, thuwong hiéu trén thi trudng. Twr do, ISB c6
thé gidi thiéu cac co hoi cac co hoi dau tw tét cho cac khach hang hién hiru.

= Hoat dong ISB chiém 50% tdng doanh thu tir mang méi gi6i chirng khoan ctia VCSC.

Hinh 4: Thi phdn méi gi&i nwéc ngoai cia VCSC tai HSX

30.5%

22.6%
16.9%
14.0%
8.6%
6.8%
40% I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nguén: HSX, VCSC

Méi gici khach hang trong nwéc (“Local Brokerage”, “LB”): VCSC dang gilr vi tri top 3 thi
phan mdi gi6i tai HSX
= BO phan méi gi¢i trong nuwéc phuc vu khach hang ca nhan trong nwéc véi day da cac dich
vu moi gi&i va hién cé 30.000 tai khodn dang hoat déng (tinh dén 31/03/2017). Céc dich vu
bao gdm méi gidi, lwu ky, quan ly cd déng, cung cép dich vu ky quy... véi ddi ngli gébm 52
nhan s kinh nghiém, am hiéu thi trwdng va tan tam véi khach hang. Tw van dau tv dwoc
xac dinh la nhiém vu trong tam clta bd phan moi gidi.
= B06 phan méi gioi trong nwéc cé kha ndng tw van sau sic va toan dién tr bd phan nghién
ctru phan tich, hd tro nha dau tw ra quyét dinh dung dan va hiéu qua.
= B6 phan méi gié¢i trong nwdc khéng ngirng cai tién cac phuwong thire giao dich, trong doé
phai ké dén cac phuong thirc twong tac trwc tuyén nhw V-Pro, V-Web, V-Mobile; hd tro
DMA va STP... ddm bao tinh nhanh chéng, thuan lgi va bdo méat thong tin.
= S lwong khach hang ca nhan ctia VCSC ngay cang téng trong cac ndm qua, va vodi ty 1é
giao dich cta khach hang ca nhan chiém ty trong chi phdi trong toan bd gia tri giao dich
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trén thi trwong, diéu nay da gidp thi phan cia VCSC dat mic 8,9% vao ndm 2016 (nam
2015 1a 8,4%), giup VCSC gilr virng vj tri top 3 trén thj trvdng.

» VCSC hwdng dén khach hang cé doanh sd cao, muc dich dau tw &n dinh va lau dai.

= Hoat dong mdi gi&i khach hang c& nhan chiém 50% tdng doanh thu tlr mang moéi gidi
chirng khoan cta VCSC.

Hinh 5: Thi phan moi gi&i tdng thé ctia VCSC tai HSX

8.4% 8.9%
. 0

0,
7.0% 6.5%
] I I

2012 2013 2014 2015 2016

Nguén: HSX, VCSC

Doanh thu méi gi¢i chirng khoan nam 2016 tang trwédng 5,8% so v&i nam 2015.

Hoat dong giao dich ky quy (“Margin lending”)

VCSC tap trung vao viéc quan ly than trong cac hoat déng cho vay ky quy: ty sudt no' trén vén chii
s& hiru vao cudi nd&m 2016 chi la 152,9%, thdp hon dang ké so véi gidi han theo quy dinh Ia
300%, va sb dw hoat dong giao dich ky quy chi bang 40-50% sb dw cla céac céng ty chirng khoan
nam trong top 3 thj phan trén HSX.

Hinh 6: S6 dw hoat dong cho vay ky quy 2012-2016

Pon vj: ty déng

1,363 1,397
992
430
286 .
2012 2013 2014 2015 2016

Nguén: VCSC
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Sang Quy 1 nam 2017, téng doanh thu ctia VCSC la 278,2 ty déng, tang 74,2% so v&i cung ky
nam 2016 (159,7 ty ddng). Trong dd, doanh thu tlr hoat déng dau tw dat 167,6 ty dong, déng gop
60,2% tbng doanh thu; tiép dén 1a doanh thu hoat déng méi gi&¢i dat 59,6 ty déng, chiém 21,4%
tdng doanh thu; hoat ddng ngan hang dau tw chwa dang k& do cac giao dich tw van dang trong
qua trinh thwc hién; con lai 1a hoat dong khac. Téng cong 3 mang hoat déng chinh chiém 82,6%
tdng doanh thu.

Loi nhuan gép
Bang 7: Chi tiét Igi nhuan gop theo mang hoat déng qua cac nam 2015 va 2016

Don vi: triéu déng

Ngén hang dau tw 7.538 26,6%  46.092 66,1% 511,5%
Dau tv chirng khoan 95.127 59,9% 187.611 64,0% 97,2%
Dich vu méi gi¢i chirng khoan3 170.742 50,8% 160.672 45,2% -5,9%
Léi tlr cac khoan cho vay va phai thu 113.701 70,2% 109.691 68,7% -3,5%
Téng céng 387.108 55,2% 504.066 56,4% 30,2%

Nguén: Bao céo tai chinh hop nhét kiém toén 2015 va 2016

Loi nhuan gop ndm 2015 clia VCSC dat 387,1 ty déng, va dat 504,1 ty ddng ndm 2016, tdng hon
30% so v&i nam 2015. Ty suét lgi nhuan gop trén tdng doanh thu cla Céng ty dat mirc 55-56%
trong 2015, 2016.

7.2 Chi phi san xuéat kinh doanh

Sé liéu cu thé vé chi phi san xuét kinh doanh ctia VCSC cac nam 2015, 2016 va Q1/2017 nhw
sau:

Bang 8: Co c4u chi phi san xuét kinh doanh

Pon vj: triéu déng

Ty trong Ty trong
(%) Q1/2017 (%)
Chi phi hoat dong 213.882 52,8% 262.284 54,2% 74.220 53,7%
% Doanh thu 30,5% 29,3% 26,7%
Chi phi tai chinh 104.737 25,9% 132.701 27,4% 32.526 23,5%
% Doanh thu 14,9% 14,8% 11,7%
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Chi tiéu Ty (toz-;“g Ty (t,,:-)’"g Q2017 1Y &‘-;"9
Chi phi QLDN 85.859 21,2% 88.185 18,2% 31.356 22,7%
% Doanh thu 12,3% 9,9% 11,3%
Chi phi khac 293 0,1% 393 0,1% 175 0,1%
Téng chi phi 404771 100,0%  483.563  100,0%  138.277  100,0%
Nguén: VCSC

Trong co cau chi phi san xuét kinh doanh ctia Céng ty, chi phi hoat déong chiém ty trong I&n nhét
khodng 53-54% trén tdng chi phi. Chi phi hoat ddng nam 2016 chiém 29,3% doanh thu, gidm so
voi mirc 30,5% ndm 2015; ty 1& nay gidm con 26,7% trong 3 thang dadu nam 2017 nhd vao viéc
quan ly tét chi phi hoat déng.

Chi phi hoat ddng chi yéu la cac khoan 16 cac tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i / 16, chi phi
dy phong, chi phi nghiép vu.

Chi phi tai chinh binh quan & mtc 14,8% trén doanh thu trong 2 nam 2015, 2016 va gidm con
11,7% Quy 1 nam 2017.

Chi phi quan ly doanh nghiép duy tri & m&c 10-12% doanh thu qua cac nam.
7.3  Trinh do cong nghé

Co s& cdng nghé théng tin (CNTT) ctia VCSC hé tro tich cuwe cac hoat ddng dich vu chirng khoan
hwéng téi hiéu qué cao hon. VCSC ludn thuc hién nang cap co sé ha tdng CNTT lién tuc dé dam
bdo tinh n&ng hd tror ddy du kip thdi véi sw tang trwdng vé quy mé clia Cong ty.

Top 3 vé téc do giao dich va tinh bao mat:

= Coéng ty st dung phan mém I8i giao dich chirng khoan clia Tap doan Lotte (Han Quéc). Hé
thdng giao dich tric tuyén clia VCSC nhanh, 6n dinh, an toan, hé tr' da ngdn ng (tiéng
Anh, tiéng Viét, tiéng Han) v&i tbc do xt ly Iénh ndm trong top 3 Hé thdng nhanh nhét thi
trwdng dwoc cac td chirc trong va ngoai nwéc tin twdng. Cac bd phan ké toan, CNTT va
moi gidi phdi hop chat ché dé thiét ké va cung cap mét dich vu tién lgi va twong tac voi
khach hang két hop véi tinh bao mat théng tin cao nhét.

= Phan mém nén tang V-Web cla Céng ty twong thich véi nhiéu trinh duyét va phan mém,
va Vmobile, ’ng dung chuyén dung clia VCSC cho céc thiét bi di dong, twong thich v&i
hau hét cac dién thoai thong minh va may tinh bang. Nhd d6, nha dau tw cé thé dé dang
giao dich chirng khoan, quan ly danh muc va tai san, theo déi bang gia va tra ctru thong tin
moi lic moi noi trén céac thiét bi théng minh ¢é chirc nang két néi WIF1/3G/4G.

Bang gia dién tir c6 tinh twong tac cao:

= Bang giao dich dién t& cd phiéu clia VCSC dwoc xem 1a mét trong nhirng bang giao dich
c6 tbc dd cap nhat nhanh nhat trong sb cac céng ty chirng khoan va ¢ tinh twong tac cao
nh& tich hop nhiéu tinh ndng phu hop véi cac muc dich st dung khac nhau nhw chon loc
ma hién thi, xem biéu d6 gia trng doanh nghiép theo thdi gian thuc (real-time), lién két
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cung cép théng tin co ban va hé tro ngudi ding tuy chon cac tinh ndng hién thi trén man
hinh.

Trang web m&i vé&i giao dién tuy bién theo thiét bi str dung:

= T& ndm 2016, VCSC da lam m&i lai toan bd hé thdng website tr& nén than thién hon va
cai thién tinh nang, bao gém viéc gi¢i thiéu cac hé théng bao cao phan tich va lich st giao
dich. Website mai ¢ giao dién tuy bién theo thiét bj st dung va dé phan gidi man hinh.
Giao dién thiét k& phu hop cho mét loat cac thiét bi (bao gdm ca dién thoai di ddng) va cac
trinh duyét, bang ca tiéng Anh va tiéng Viét.

= Ngoai ra, trang web mai tich hop nhiéu tinh ndng hé tro' cac quyét dinh dau tw cta khach
hang, bao gébm cac hé théng bao céo phan tich, lich siv giao dich va twong thich trén hau
hét cac trinh duyét nhw Chrome, Firefox, Internet Explorer 9+, Safari iOS va Mac, Opera
MAC Va Windows. Trang web hd tr¢ ca hai ngén ngiy tiéng Anh va tiéng Viét.

Hwéng téi chuan mye quéc té:

= Nam 2016, hé théng d&t lénh dwoc mé rong két néi thém chudn NYFIX (New York
Financial Information Exchange) nham da dang hoa thj trwéng phuc vu khach hang té
chure.

= Bén canh d6, VCSC tiép tuc hoan chinh mé hinh BCP (Business Continuity Plan) dam béo
hé théng hoat dong théng subt 24/7. VCSC huwéng dén nang tdm chét lwong dich vu 1én
chudn quédc té va hién dua ra ap dung mé hinh quan ly dich vu céng nghé théng tin tién
tién.

= Nam 2017, hé théng IT tiép tuc md rong bang viéc két ndi LSEFIX (London Stock
Exchange Fix) va dau tw hé théng giao dich chirng khoan phai sinh va chirng quyén bao
dam.

prc

7.4  Tinh hinh kiém tra chét lwong san pham/ dich vu va quan tri rai ro

Trong linh vic dich vu chirng khoan, VCSC phc“')i hop chat ché cac bd phan ké toan, cébng nghé
théng tin, quan ly rdi ro va moéi gi¢i dé thiét ké cac géi dich vu phu hop véi tivng phan khic khach
hang, ddm bdo tinh nhanh chéng, thuan lgi trong giao dich va bao mat thong tin.

Nham mang dén chét lwong dich vu tdt nhat va ddng bd cho tivng khach hang, tdi thiéu hoa sai sot
va rdi ro nghiép vy, VCSC da xay dwng cac nhom dao tao néi bd vira phuc vu dao tao chéo trong
nhém vira phuc vy cdng tac dao tao cho cac phong ban lién quan.

Cong ty khong nhirng thiét 1ap cac quy trinh riéng cho tirng nghiép vu cu thé ma con cé co
ché dé giam sat viéc tuan tha cac quy trinh nghiép vu dé theo quy dinh cta phap luat nhadm
dam bao loi ich hop phap cla nha dau tw va tranh cac xung dét gitra loi ich cla coéng ty
chirng khoan va cua khach hang hodc gitra lgi ich clia cac khach hang v&i nhau. BO phan
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kiém soat ndi bd cé nhiém vu giam sat, huéng dan viéc tuan thd cac quy trinh va cac quy
dinh clia phap luat clia cac b phan nghiép vu.

= M@i gi&i chirng khoan

= Ty doanh chirng khoan

= Bao lanh phat hanh chirng khoan

= Tuw van dau tw chirng khoan

=  M@é va quan ly tai khoan Iwu ky chirng khoan

= Tuw véan tai chinh

= Cac quy trinh nghiép vu c6 lién quan khac
Bén canh‘ do, trong twng nghié,p vu cu thé déu cc? sy phan cong ‘tréch nhiém, tranh tap
trung quyén véc? mo6t nguwdi nhat dinh va cd sy kiém soat chéo nham dam bao thwc hién
dung quy trinh dé ra va tuan tha theo phap luat hién hanh.
Hé théng quan tri rai ro toan dién:
Quan tri rdi ro la mét qua trinh lién tuc dwoc van hanh xuyén subt trong qua qua trinh thwc hién

cac chién lwgc cla Cong ty, can bang gitra nguy co va co hoi, tao ra mét khudn khd gitp dinh
hwéng s gia téng tinh hiéu qua cia quyét dinh.

= VCSC trién khai cac hoat déng giam sat tuan thi va quan tri rdi ro theo néi dung huéng
dan cla UBCKNN tai Quyét dinh s6 105/QD-UBCK ngay 26 thang 2 nam 2013 vé thiét 1ap
va van hanh quan trj rdi ro cho céng ty chirng khoan. Cong ty da hoan thién chinh sach va
hé quy trinh quan tri rGi ro dwa trén tiéu chuan 1ISO 31000 dwoc van hanh ddng bd véi
chién lwogc ctia Cong ty.

= Heé théng quan tri rii ro dwoc xay dwng mot cach hiéu qua dwa trén sw phan cong trach
nhiém trong toan bd Coéng ty. Méi trwdng bd phan va nhan vién déu cé trach nhiém trong
hé théng quan tri rdi ro thdng qua cac quy dinh clia phap luat, cac quy trinh, chinh sach noi
bd ctia Coéng ty va dwoc ap dung théng nhét trong toan Coéng ty. Hé thdng quan tri rdi ro
thuc day hiéu qua hoat dong Cong ty thdng qua viéc nang cao trach nhiém, danh gia ning
Iwc ctia mdi nhan vién.

* Quy trinh quan ly rdi ro dwgc tich hgp véi van hoa doanh nghiép. Van hoa rui ro tap hop
cac gia tri cd nhan va doanh nghiép, thai do, nang Iwc, hanh vi giup Cong ty xac dinh
phwong phap quan tri rti ro va cam két ctia Ban Diéu hanh.

Hinh 7: So’ d6 quan ly rdi ro

Panh gia
rui ro

Theo doi va kiém soat
han mdrc rui ro
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7.5 Hoat dong marketing

La mot thwong hiéu dwoc nhidu nha dau tw td chirc va ca nhan biét dén, VCSC luén chu trong
dén viéc gitr virng va nang cao uy tin cla thwong hiéu tai thi trwdng trong nwéc va nwéc
ngoai.

Su kién thwdng nién Vietnam Access Day, gan lién véi thwong hiéu VCSC, thu hat s lwong 1én
céa nha dau tw td chirc quéc té va trong nuéec.

VCSC lién tuc nhan dwoc cac giai thuwdng uy tin lién quan dén hoat ddng méi gidi va ngan hang
dau tw, cac gidi thwdng tiéu bidu nhuw Best Investment Bank (Euromoney), Best Equity House
(Alpha Southeast Asia), Best Investment Bank (Finance Asia), Best Institutional Broker (Alpha
Southeast Asia) va nhiéu giai thudng khac.

Bén canh hoat dong kinh doanh, VCSC luén duy tri cac hoat ddng cong ddng: tai tro' trung tam
nudi day tré khuyét tat, ing hoé gia dinh chinh sach, tai tro tét cho néng dan nghéo, té chirc
chwong trinh kham chira bénh tir thién, tai trg cac chwong trinh sinh vién cling nhw cac hoat dong
céng ddng do HSX va HNX té chirc...

VCSC da tham gia tai tro' trung tam nuéi day tré khuyét tat V6 Héng Son & Quang Ngai, ting hd
cac gia dinh chinh sach, kho khan theo sy van déng cla Thanh Boan, tai tro Tét cho cac hd néng
dan nghéo théng qua Hoéi néng dan Tp.Hb Chi Minh, ddng thoi td chire chwong trinh kham chiva
bénh, tir thién tai Nha Bé, Vinh Long. VCSC tin rang viéc thwc hién cac hoat dong khéng chi la
mot cach chia sé nhivng khé khan clia cong ddong ma con la cach khoi goi 1dng nhéan i gitra con
ngudi voi con nguoi.

7.6 Nhan hiéu thwong mai, dang ky phat minh sang ché va ban quyén

VCSC da nghiém tic xay dwng mét “Chién lwoc thwong hiéu” thé hién qua cudn brandbook
hwéng dan cho tat cd can bd nhan vién dang lam viéc tai Cong ty hiéu dang vé thwong hiéu
VCSC, mét thwong hiéu véi tdm nhin tré thanh thwong hiéu manh trong Iinh chirng khoan tai Viét
Nam. Hién nay, logo chinh thirc ciia VCSC nhuv sau:

Hinh 8: Logo chinh thirc ctia Céng ty

VIET CAPITAL l& f
SECURITIES x t

Nhan hiéu ctia Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét dwgc dang ky theo Gidy chirng nhan
dang ky nhan hiéu sb: 258979 do Cuc s& hivu tri tué thudc Bd Khoa hoc va Céng nghé cép theo
quyét dinh s6 12165/QD-SHTT ngay 02/03/2016.
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7.7 Cac hop dong I&n dang dwoc thwe hién hodc da dworc ky két

Bang 9: Cac hop dong tiéu biéu
Pon vj: ty déng

Gia tri thwong vu wéc Th&i gian
tinh thwc hién

STT Tén dw an Linh vuwc Loai dich vu

1 Vesper Ngan hang Chao ban 5.500 Q3/2017
2 Fennel Phan phéi & ban Ié M&A 2.000 Q3/2017
3 Viglacera Vat liéu xay dwng Chao ban 1.500 Q2/2017
4 Hydropower Thuy dién Trai phiéu 1.000 Q3/2017
6 Thyme Dwoc phdm M&A 2.000 Q3/2017
7 Pyxis Ban 1é Chao ban 1.000 Q3/2017
8 Becamex B4t dong san, KCN C& phan hoa 500 Q4/2017
9 IDICO Xay dwng Cb phan hoa 1.400 Q4/2017
10  PVOIL DAu khi C4 phan hoa 7.000 Q4/2017
11 Consumer Tiéu dung M&A 7.000 Q4/2017
12 Kingfisher Cham séc toéc M&A n.a 2017
13  Satra Pa nganh C6 phéan hoéa n.a n.a

Nguén: VCSC
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8. Bao cao két qua hoat dong san xuét kinh doanh

8.1 Tom tat mot sé chi tiéu hoat dong san xuéat kinh doanh ctia Céng ty trong hai (02) nam
gan nhat

Bang 10: Két qua hoat dong san xuét kinh doanh 2015, 2016 va Q1/2017

S6 liéu Coéng ty me

Don vi: triéu déng

Q1/2017

Téng gia trj tai san 2.387.979 -11,2% 3.030.031 26,9% 2.910.464
Vén chd s& hivu 900.810 23,2% 1.200.173 33,2% 1.315.378
Vén didu l& 500.000 - 1.032.000 106,4% 1.032.000
Doanh thu thuan 684.165 10,9% 866.767 26,7% 267.561
Loi nhuan tr HDKD 301.149 63,8% 411.442 36,6% 134.910
Loi nhuan khac (Chi phi

khac) (103) 6 (36)
Loi nhuan trwdc thué 301.046 64,3% 411.448 36,7% 134.874
Loi nhuan sau thué 239.553 64,4% 333.113 39,1% 115.205
Ty lé cb tirc 14% - 12%(*) - -
Ty 1& loi nhuén sau thué trén 29.4% - 31.7% ) **)

vbn chii s& hiru binh quan
Ty I& an toan vén kha dung 359% - 315% - -

Ngudn: Bdo céo tai chinh kiém todn cong ty me 2015, 2016; Bao cdo tai chinh Céng ty me Q1/2017;
Béo céo ty 1é an toan tai chinh 2015, 2016

(*) Vén diéu Ié da tang hon gép d6i vao ndm 2016 chu yéu do chia cé phiéu thuéng dé tang vén nhdm phén
phéi loi nhuan cho cé dbéng, tang stre canh tranh cua hoat dong méi gidi va chuén bj sén sang cho cac hoat
dong chirng khoan phai sinh duw kién chinh thire trién khai trong ndm 2017. Trong ndm 2016, VCSC d4 thuc
hién chia cé tirc bdng cb phiéu hai lan trong ndm vdéi ty 16 lan luot la 60% vao thang 6/2016 va 20% vao
thang 12/2016.

(**) Chi tiéu nay chwa duwgrc tinh toan do chura tron nam tai chinh.
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S6 liéu hop nhét

Don vi: triéu déng

Q1/2017

Téng gia tri tai san 2.463.346 -11,1% 3.110.548 26,3% 2.995.579
Vén chu sé hivu 972.797 20,6% 1.276.558 31,2% 1.398.276
Vén diéu & 500.000 - 1.032.000 106,4% 1.032.000
Doanh thu thuan 700.701 13,6% 893.653 27,5% 278.248
Loi nhuan tr HDKD 301.249 64,2% 415.882 38,1% 142.142
Lei nhuan khac (Chi phi

khac) (289) 7 (36)
Loi nhuan truéc thué 300.960 64,6% 415.889 38,2% 142.107
Loi nhuan sau thué 239.099 64,6% 337.511 41,2% 121.735
Ty I€ lgi nhudn sau thué trén 29.1% - 32.0% i i

vén cht s& hiru binh quan?

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan hop nhét 2015, 2016; Bao céo tai chinh Q1/2017;
Bao céo ty Ié an toan tai chinh 2015, 2016

Vén chu s& hivu ndm 2016 tang 31,2% so véi 2015 gop phan nang cao cac ty |é an toan tai chinh
trong Cong ty.

Doanh thu va lgi nhuan rong nam 2016 tang l&n Iwot & mirc 27,5% va 41,2% so véi ndm 2015,
nhd vao sy tang trwdng manh clha hoat dong ngan hang dau tw (146,0% 2016/2015) va dau tw
(84,8% 2016/2015). Hoat dong ngan hang dau tw & dong lwc thic day hoat dong dau tw va hoat
déng méi gidi, gilip cho hoat déng méi gidi gitr virng top 3 thi phan.

Ban lanh dao Céng ty da thanh cbng trong viéc tang mirc ROE Ién trén 32% vao nam 2016, va
ludn vuot mirc 25% trong 3 ndm qua. VCSC hwéng dén duy tri ROE & mc khoang 25% trong 3-
5 nam toi.

4 ROE duoc xéc dinh trén co s& bao céo tai chinh hop nhét, trong d6 loi nhuan sau thué va vén chd sé hitu duoc xac dinh sau khi da
loai trir Ioi ich ctia c6 déng khong kiém soat theo Théng tw 29/2017/TT-BTC.
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8.2 Nhirng nhan té anh hwéng dén hoat dong kinh doanh ctia Céng ty

= Thij trwong chirng khoan Viét Nam ting trwedng vwot bac: Nam 2016 danh ddu mot
ndm tang trwdng vuot bac cta chi sd VNIndex khi 1an dau tién bat 1&n trén kénh gia di
ngang dwoc hinh thanh trong 2 ndm 2014-2015 & vung diém 510-640. Chi s6 VNIndex
tang 15,7% trong ndm 2016, dat mirc 664,87 diém.

= Thoi gian ding ky giao dich cta cac doanh nghiép nha nwéc c¢b phan héa dwec rat
ngan: Ngay 01/11/2016, Théng tw s6 115/2016/TT-BTC chinh thirc ¢6 hiéu lwc. Theo do,
chi sau khodng 20 ngay lam viéc ké tir ngay hét han thanh toan tién mua cb phan qua dau
gia, nha dau tv mua cb phan qua dau gia da cé thé giao dich c6 phan trén thi truong
UPCoM. Nhw vay, 16 trinh dang ky giao dich cb phiéu sau c¢b phan hoéa da dwoc rat ngan
rat nhiéu so v&i mirc 90 ngay nhw da quy dinh trwdc day.

* Quy dinh ché tai déi v&i viec cham diang ky giao dich: Cung voi viéc cai tién vé thi tuc
hanh chinh giup doanh nghiép rat ngén thoi gian 1én san chirng khodan, cac ché tai cwéng
ché dbi voi viéc tri hodn 1&n san chiing khoan sau cb phan hoa da dwoc stra ddi theo
hwéng nghiém khac hon. Khung phat ddi véi hanh vi cham nép hd so déng ky cong ty dai
ching anh hwdng dén quyén loi ctia ¢b déng, dén tinh minh bach trong hoat dong va quan
tri clia coéng ty dai ching téng cao trong dé cao nhét la phat tién 400 triéu déng dbéi voi
hanh vi “cham Ién san” trén 12 thang.

» Khé&i dong thj trwéd'ng chirng khoan phai sinh

Ngay 16/03/2016, HNX va VSD tb chirc cong bé mé hinh va ké hoach phat trién hé théng
giao dich va bu trtr thanh toan chirng khoan phai sinh.

M& duwéng bang Nghi dinh 42/2015/ND-CP, tiép d6 dwoc chi tiét héa bang Théng tw
11/2016/TT-BTC, khung phap ly cho TTCK phai sinh co ban dwgc hoan thién. Tinh t&i
cudi ndm 2016, cac khau chuan bi vé co ban da dwoc hoan thién, sén sang cho cho TTCK
phai sinh chinh thrc v&n hanh vao nam 2017.

Su hién dién cla thi triedng chirng khoan phai sinh dwgc xem nhw mot dau 4an quan trong
trong 16 trinh hoan thién cau tric cia TTCK Viét Nam, gép phan hoan thién co ciu hang
héa trén thi trwdng tai chinh va gitp hd tro' da dang héa danh muc dau tw, cung cap cong
cu phong ngtra rii ro va dap &ng nhu ciu ngay mét nhiéu déi véi cac sédn pham tai chinh
bac cao.

= N&i room cho nha dau tw nwéc ngoai: Nghi dinh 60/2015/ND-CP dwoc ban hanh ngay
26/06/2015 cho phép nang ty lé s& hitu clia nha dau tw nwédc ngoai tai cong ty dai chung
lén mirc t6i da 100% thu hat ngudn vén dau tw nwdc ngoai, mé ra nhiéu co hdi huy déng
vén va M&A trén thj trwdng chirng khoan Viét Nam.

= Thi trwng M&A ctia Viét Nam trong ndm 2016 tiép tuc thu hit sy chd y clia cac nha dau

tw t khdp noi trén thé gidi, dac biét 1a cac nha dau tw chién lwgc dén tir Thai Lan, Han
Quéc, Nhat Ban...

WWW.VCSC.com.vn Trang 45



BAN CAO BACH VIET CAPITAL “i&:’
SECURITIES
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

= Nang Iwc trién khai va quan ly hiéu qua ctia Cong ty:

o Doanh thu méi gi¢i tang trwdng nho vao viéc VCSC thu hep khoadng cach so voi
cac cong ty co thi phan 1&n nhat trén ca 2 san HSX va HNX. Béi véi mang moi gisi
nha dau tw nwéc ngoai, VCSC xép hang 1 ndm 2016 vai thi phan 30,45%.

o Doanh thu bd phan IB cao nhd vao kha néng trién khai cac giao dich 1&n trén thi
trwong. Nam 2016, IB VCSC thye hién thanh céng phan Ién cac giao dich 16n trén
thi trwong nhw Big C, Novaland, VietJet, F&N...

o Loi nhuan tang trwdng manh hon nhiéu so véi doanh thu nhe viéc quan ly tét chi
phi hoat déng.

9. Vi thé cuia Cong ty so vé&i cac doanh nghiép khac trong cting nganh
9.1 Vi thé cua Céng ty trong nganh

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam hién cé sy gop mat clia 81 cong ty chirtng khoan dang hoat
dong (Ngudn: Uy ban Chirng khoan Nha nwéc ngay 31/05/2017).

Vé tw van doanh nghiép, VCSC hién dang dan dau vé cac giao dich mua ban sap nhap, IPO va
huy dong vén trén thi trudng. Cac giao dich tw van tiéu biéu VCSC thuc hién cé thé ké dén nhu:
tw van chao ban cb phan va niém yét cb phiéu Cong ty C6 phan Hang khong VietJet (2017), déng
tw van chao ban cé phan Céng ty Cé phan Dau tw va Phat trién dia 6c No Va Land (Novaland)
(2016), ddng tw van giao dich ban lai chudi siéu thi Big C Viét Nam (2016), tw van cho Céng ty Cb
phan Tap doan Masan théong qua Céng ty Masan Nutri - Science mua lai 70% ¢ phan ANCO va
52% c6 phan cta Proconco (2015), tw van phat hanh trai phiéu va cb phiéu ra céng ching cho
Cong ty Cb phan PAu tw va Kinh doanh Nha Khang Dién (2015), tw van giao dich ban 49% Céng
ty Cb phan Thwong mai Nguyén Kim (2014), tw van chao ban va niém yét Cong ty C6 phan Thé
Gi6i Di Pong (2014),...

V& thi phdn méi gi¢i cd phiéu va chirng chi quy, nam 2016, VCSC tiép tuc gitr vi tri thi 3 tai san
HSX vai thi phan 8,9%. Riéng vé mang moéi gidi nha dau tw nwédc ngoai, VCSC dwoc xép hang
nhét trong ndm 2016 v&i thi phan 1a 30,5% (Ngudn: HSX).
Nang lwc canh tranh ctia VCSC:
= Am hiéu sau sic thi trwong Viét Nam: Dong co tang trwéng ctia VCSC ndm & kha nang
du bao chinh xac chu ky va ndm bt dwoc nhitng budc séng cia nén kinh té Viét Nam.

VCSC thuc hién hang loat cac thwong vu tw van tiéu biéu va dinh hwéng cho thi triedng
trong tirng nhdm nganh trong sudt thoi gian qua, cé thé ké dén nhu sau:

o Hang tiéu dung: Vinamilk (chao ban riéng Ié), Masan Group & Masan Consumer
(IPO, niém yét, chao ban) - m& dau cho thap ky tang trwdng manh clia nganh hang
tiéu dung

o Ban 1&: Nguyén Kim, Tap doan Casino (M&A), MobileWorld (IPO, niém yét) - ndm
bat xu hwéng mua sam hién dai, 2012-16

o DAu khi: PVGas (Niém yét) va PVDrilling (chao ban) - bat kip giai doan tang gia dau
thé gi¢i, 2012-13

o Bét dong san: Khang Dién, Phat Dat (chao ban, mua lai dw an) trong thoi ky bat
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dAu chu ky tang truéng clia bat dong san giai doan 2014-15; Novaland (mua lai dw
an, chao ban) khi thj trudng buéc vao giai doan tang trwdng tbt nhat nam 2016

o Giao théng van tai: VietJet Air (chao ban, niém yét) — thoi ky bung nd du lich cla
Viét Nam, 2016-17

= Pébi tac tin cay cua doanh nghiép trong nwéc va nwéc ngoai: VCSC hd tro hién thuc
héa céac giao dich cho cac déc tac nwéc ngoai mudn dau tuw tai Viet Nam hodc cac doanh
nghiép trong nwéc cé nhu cau huy dong vén.

o VCSC la don vi tw van chinh cho cac doanh nghiép I&n tai Viét Nam trong subt
thap ky qua, bao gébm Vinamilk, Masan Group, Novaland, PV GAS, Nguyén Kim,
MobileWorld va VietJet Air.

o VCSC duwoec tin nhiém va lwa chon b&i cac cong ty toan ciu mong mudn dau tw tai
Viéet Nam (Fraser & Neave, Holcim, Metro Pacific) hodc cé nhu cau thoai vén
(Casino Group).

o Kinh nghiém thuwc hién giao dich dong tw van cung véi cac ngan hang dau tw toan
cau (Morgan Stanley, Nomura, DBJ, Credit Suisse, BNP Paribas, JP Morgan,
Deutsche Bank, JP Morgan, ...).

= Mb hinh kinh doanh bén virng v&i cac vi tri dan dau trong cac mang hoat dong:

o VCSC dang dan dau thj phan tai Viét Nam trong hoat déng ngan hang dau tw, bao
gbébm M&A, IPO va huy déng vén.

o VCSC gir thi phan sb 1 vé mang méi gi¢i nwéc ngoai.

o VCSC gitr vi tri s6 3 vé thi phan méi gi¢i néi chung, cung véi chinh sach cho vay ky
quy théan trong.

o Chién lwoc dau tw ting cwdng gia tri cao véi danh muc dau tw hiéu qua, hwdng téi
cac cong ty chwa niém yét cé tiém néng téng trudng cao.

o Hiéu qua hoat dong tét nhéat thi trwdng tinh trén chi tiéu lgi nhuan trén vén (ROE)
voi mrc 29,1% nam 2015 va 32% nam 2016, vwot xa so v&i cdng ty chirng khoan
niém yét cé hiéu qua th(r 2 trong nganh.

= Xay dwng doi ngii chuyén gia hang dau thi trwéng va vdn héa céng ty theo huéng
minh bach, gan két, trach nhiém va chuyén nghiép. M6i trwdng lam viéc quéc té véi doi
ngii nhan vién da quéc tich gdm Viét Nam, My, Anh, Phap, Uc, Canada va An Dé.
9.2  Trién vong phat trién ctia nganh
Trién vong kinh té vi mé
= DU con nhiéu bat 6n tai cac nén kinh té I&n nhét thé gisi, Viet Nam van ghi nhan mirc tang
trwdng GDP 6,2% trong nam 2016. Du khong dat dwoc chi tiéu tang trwdng cdia Chinh phu la
6,7% do &nh hwdng tiéu cwc cta thdi tiét 1én nganh ndng nghiép, qua do6 tac dong dén strc
tiéu dung & khu vire nong thén. Vai viec néng nghiép dang phuc hdi trong khi cac nganh khac
van duy tri da ting truéng, VCSC du bao mirc ting trwdng 6,5% nam 2017.
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= Téng trwéng tdng mirc ban 1@ dat 10,2% ndm 2016, mac du mirc lam phat cao hon khi ty 1&
tang trwdng tdng mirc ban 1é thuwc gidm con 7,8% so véi cung ky ndm ngoai (YoY) so véi mirc
8,5% nam ngoai. Chi s niém tin tiéu dung & mirc cao (107) cho théy tiéu dung s& van & mirc
cao trong nam 2017, vén dwoc VCSC dy kién sé dwoc dan dat béi mire tdng 7,3% cua lwong
tbi thiéu, ty 1& that nghiép thap 2,3%, doanh sb ban xe 6t6 va lwong khach du lich ting manh,
gitp céac doanh nghiép nhé hwéng loi.

=  Tham huyt ngan sach da vwot muyc tiéu Chinh pht va & mirc 4,24% ctda GDP, khong tinh hoan
trd no gbc. Doanh thu tir ddu thé thap hon Ia nguyén nhan chinh cho mic tham hut cao hon.
Tuy nhién, VCSC cho rdng Chinh phi c6 thé sé& van dat dwoc muc tiéu gitk cho ty 1& nay &
mirc 3,5% nam 2017 nhd gia dau thd cao hon va kiém soat chi phi chat ché hon.

= Sy thét bai clia Hiép dinh Déi tac Chién lvgc Xuyén Thai Binh Dwong (TPP) trong nam 2016
la mot sw that vong. Nhwng VCSC van duy tri sy lac quan vé& kha néng tang trwéng xuét khau
tiép tuc thu hat dong vén FDI cla Viét Nam, nhe vao 12 Hiép dinh Thuwong mai tw do (FTA)
sén co va 5 hién dang trong qua trinh dam phan, bao gém déng lwc mai dé ky két FTA RCEP,
bao gdm Trung Quéc, An Do, Nhat Ban, Han Quéc, Uc, New Zealand va 10 qudc gia ASEAN.

= Ddng Viét Nam Bdng (VND) da duy tri sy én dinh dang ké& trong ndm 2016, chi tang 0,7%
trong 10 thang dau ndm va két thic ndm 2016 vé&i mire trwot gia chi 1,2%, du déng USD da
tdng manh sau cudc bau cr Téng théng My. Du VCSC cho rang sé cé ap lwc dén tlr nhirng
dot gia tang |4i suét theo dw kén Cuc Dy trir Lién bang My (Fed), VCSC cho rang mirc thang
du thwong mai 1,4 ty USD sé giup dong VND khéng trwot gia qua 3% trong nam 2017,

= Viét Nam ghi nhan muc lam phat 4,74% trong nam 2016, dan d&t b&i mirc ting chi phi Y té va
gia lwong thyc, thwe phdm cao hon. VCSC dy kién két qua twong tw trong ndm 2017 véi dw
bao lam phat 5% dwa theo 16 trinh gia tang chi phi Y t& cGa Chinh pha, cling nhw téng gia
dién.

= Tang trwdng tin dung da dat ké hoach ctiia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) & mic
18,7% YoY trong nam 2016. VCSC ky vong s tang trwdng nay sé dwoc duy tri & mic 17-
18% trong 2017 khi nhu cau tr ndng nghiép phuc héi va tai chinh ngwdi tiéu dung gia tang.
Trong béi cdnh Chinh phl dwa vao téng trwdng tin dung dé hd tro GDP, yéu tb nay sé& van Ia
mot thanh phan quan trong trong nd lwc dat dwgec muc tiéu tang trwdng GDP 6,7% ndm 2017,

= Loi suét Trai phiéu Chinh phd (TPCP) dat mic thap ky luc (4,9% trong ky han 5 n&m) trong
quy 4/2016, nhwng sau d6 phuc héi nhe truéc thoi diém cudi ndm. Nhu cau cho trai phiéu
dwoc dan dat bdi cac ngan hang duwoc quy dinh yéu cau cai thién ty 1& cho vay trén huy dong.
Cac quy dinh nay da duwoc néi 16ng mét phan cho mét sé ngan hang va VCSC nhéan thay mot
vai &p luyc dugc tao ra tir ddng USD téng gia, do d6 VCSC ky vong loi suat sé tang & mot mirc
do nhéat dinh. VCSC ky vong loi suat TPCP ky han 5 nam sé dat 6% trong nam nay.

Trién vong cua thi trwong chirng khoan Viét Nam

Chi s6 VNI c6 mot nam dién bién tich cuc khi vuot ngudng khang cu ky thuat 640 diém va két
thac n&m 2016 tang 15,7% lén 664,87 diém.

Céac thwong vu cb phan héa, IPO, thoai vén va tang room khdi ngoai da mang lai nhiéu co hoi dau
tw trén thi trweong chirng khoan Viét Nam trong ndm 2016. VCSC tin réng hién twong nay sé kéo
dai sang nam 2017 véi cac yéu té hé trg nhw sau:
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= Khung phap ly méi hé tro thi trwdng phat trién

Chinh phu Viét Nam trong nhiéu ndm qua da xay duwng khung phap ly mé& dé khuyén khich tai
co cAu cac doanh nghiép nha nwéc va phat trién thi trwéng chirng khoan. Ngay 17/07/2012,
Tha twéng da ky quyét dinh 929/QB-TTg vé ké hoach tai co cdu cac doanh nghiép nha nwéc
tr 2012-2015 thong qua cd phan héa va thoai vén. Tlr d6 dén nay, mot sé van ban phap ly da
dwgc ban hanh dé& hd tro ké hoach nay nhw Quyét dinh 58/2016/QD-CP, Thong tw
115/2016/TT-BTC, Théng tw 180/2015/TT-BTC, Thong tw 01/2015/TT-BTC, Quyét dinh
51/2014/Qb-TTg.

= San UPCoM phat trién, kich thich thi trwéng chung tang trwdng va khuyén khich cac doanh
nghiép niém yét ¢ phiéu
San UPCoM (Unlisted Public Company Market) la san giao dich chirng khoan tap trung cla
cac cong ty dai chung chwa niém yét trén HSX va HNX. San UPCoM |a mét dang thi trwéong
OTC v&i co ché giao dich twong tw HSX va HNX, do HNX quén ly. Théng tw 180 va 155 da
giup UPCoM phat trién manh trong thdi gian qua, v&i gia tri vén héa vao cudi nam 2016 Ién
dén 12,6 ty USD, gan gap ddi ctia san HNX (6,9 ty USD). VCSC cho rédng UPCoM sé la san
trung gian quan trong ma cac cong ty vén héa I&n niém yét trwéc khi chuyén san HSX va
HNX. Gan day, Viglacera (VGC) da chuyén tir UPCoM sang HNX, trong khi Habeco dang
chuén bj chuyén san tr UPCoM I&én HSX.

= Co hoi dau tw cho khdi ngoai tang manh

Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cho phép cac doanh nghiép hoat déng trong cac
Iinh vire khéng co diéu kién dwoc tang room cho khéi ngoai.

= Cac dot IPO, niém yét va thoai vdn nam 2016, thi trwdng chirng khoan Viét Nam co thé sé
tang trwdng manh nam 2017 ca vé quy mé 1an gia tri vén héa khéi ngoai cé thé ndm gits.

v Thoai vbn

Vao cudi ndm 2015, Thi twéng da ban hanh Céng van sb 1787/TTg-DMDN yéu ciu SCIC
dua ra lich trinh thoai vén dbi véi 10 doanh nghiép khéng mang tdm quan trong chién luvoc
can Chinh phu kiém soat. Trong thang 12/2016, SCIC da chuyén nhwong 5,4% cb phan
VNM cho khéi ngoai bang cach théng qua hinh thirc dau gia.

Ngoai ra, theo yéu cau ctia Thi twéng, cac bd nganh cé lién quan ciing da dwa ra lich trinh
thoai vén. Hai trong sé thwong vu thoai vén dang chi y ndm 2017 sé& la Sabeco (SAB) va
Habeco (BHN), hai tén tudi I&én sé théng linh thi trwdng bia Viét Nam. Ngay 20/12, SAB
chinh thirc cho biét dang tim kiém tw van thoai vén. VGC ciing nhan dwoc sw chd y cla
cac nha dau tu chién lwoc sau khi cong bd ké hoach phat hanh cb phiéu dé giam cb phan
clia Bd Xay dyng tiv 78,82% xubng 51% trong nam 2017.

v IPO va céac dot niém yét

Cung v&i cac dot chao ban cb phan, mét sé cd phiéu mai dw kién sé dwoc niém yét trong
nam 2017, m& ra cho nha dau tw co hoi tai nhidu linh vec ddy hira hen nhw hang khéng,
san xuat 6-t6, ngan hang, va tién ich.
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= Thitrwong phai sinh

Viét Nam sé trién khai thi trudng phai sinh trong nam 2017, bat dau véi hop dong tuong lai
dwa trén chi sé thi trwéng va sau dé la chirng quyén c6 dam bao.

Thi trwéng chirng khoan Viét Nam so v&i mét sé thi triedng trong khu vwc:

= K& tir khi dwoc thanh 1ap vao ndm 2000, HSX va HNX da phat trién nhanh vé& quy mo. Sé
lwgng cb phiéu niém yét ting trwéng véi tbe do 13,4% trong giai doan 2006-2016, dat 700 cb
phiéu niém yét, véi hon 300 cong ty trén san UPCoM. Téng vén héa thj trwdng téng truwdng
v&i mirc CAGR 23,1% giai doan 2006-2016, dat mirc 1.765 ty déng vao cudi nam 2016.

= Viét Nam van con thap so v&i cac nwdc trong khu vc vé ca gia tri vén héa thi trieong so véi
GDP, chi & mirc 30%, va vé méc dinh gia, chi hon 15 1an P/E, mac du 6n dinh vé kinh té va
chinh tri.

Hinh 9: So sanh vén héa TTCK Viét Nam va khu vuc
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Ngudn: UBCK, Bloomberg, VCSC

Sy tham gia clia nha dau tw nwédc ngoai vao thi trwdng Viét Nam con thua kém trong khu viee
nhung dang gia tdng nhiéu Céng ty thwc hién viéc nang ty 1& s& hiru nwdc ngoai nwéc ngoai
sau Nghj dinh 60/2015/ND-CP.

Hinh 10: Ty Ié tham gia cGia nha dau tw nwéc ngoai tai TTCK Viét Nam va khu ve
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Nguén: S& Giao dich chirng khoan céc nuwéc, VCSC

= VCSC dv kién thi tredng chirng khoan Viét Nam sé dwoc nang hang Ién thi trwdng méi ndi
(Emerging Market) trong 3-5 nam.

= M&A van la lwva chon wa thich déi v&i cac cong ty nwéc ngoai khi mudn dau tw tai Viét Nam.
Hoat ddng M&A dy kién tiép tuc ting trwdng nhe vao xu hwéng hop nhét trong hau hét cac
linh viee, moi treong phap ly dwoc cai thién va quan tri doanh nghiép ngay cang minh bach tai
cac doanh nghiép Viét Nam.
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Hinh 11: Gia tri M&A trong qua khir va dw kién trong 2016-2020
Pon vi: ty USD
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Nguén: KPMG, Capital IQ 22/07/2016

9.3 So sanh vé tinh hinh tai chinh va hoat déng kinh doanh ctia cac doanh nghiép trong
cung nganh
Hién nay, trén S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM (HSX) va S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
(HNX) cé nhiéu cong ty chirng khoan c6 nganh nghé hoat dong twong tw nhw VCSC nhu: Céng ty
Cb6 phan Chirng khoan Sai Gon (SSI), Cong ty Cb phan Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HSC), Céng ty C6 phan Chirng khoan VnDirect, Cong ty Cb phan Chirng khoan Ngan hang Dau
tw va phat trién Viét Nam (BSC).... Céng ty chon hai cong ty ndm trong Top 3 thi phan méi gi6i dé
so sanh céc chi tiéu vé tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh tai thoi diém 31/12/2016.
Duwdi day la bang so sanh mot sb chi tiéu tai chinh ciia VCSC véi cac cong ty chirng khoan dang
niém yét trén thi trwong chirng khoan Viét Nam:
Bang 11: Chi tiéu tai chinh ctia mét sé cong ty niém yét cing nganh

Don vi: ty déng

Ma chirng khoan

Téng tai san 2.463 3.1 12.153 13.228 3.104 3.617
Vén cha sé hiru 973 1.277 6.728 7.153 2.280 2.392
Doanh thu thuén 701 894 1.548 2.217 591 823
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Ma chirng khoan

2015

Loi nhuan sau thué 239 338 840 875 213 305
EPS (déng) 4.744 3.854 1.658 1.698 1.598 2.395
ROES 29,1% 32,0% 13,6% 12,8% 9,2% 13,0%
Téng sd nhan vién

. 180 189 616 720 679 701
(ngueeri)
Doanh thu / dau 39 47 2,5 3,1 0,9 1,2
nguoi
Cho vay ky quy 1.363 1.397 3.634 3.379 2.610 2.751

Ngudn: Bgo céo tai chinh kiém toan hop nhét
va Bao céo thwdong nién cac céng ty chiing khoan nam 2015, 2016

9.4 Panh gia vé sw phu hop dinh hwéng phat trién cha céng ty véi dinh hwéng cua
nganh, chinh sach ctia Nha nwérc, va xu thé chung trén thé gioi

Chinh pha Viét Nam d&t muc tiéu phat trién thi trwong chirng khoan cd v& quy mé va chét
lwong hoat ddng nhdm tao ra ké&nh huy déng vén trung va dai han cho dau tw phat trién,
gop phan phat trién thi trwong tai chinh Viét Nam; duy tri trat tw, an toan, mé& réng pham
vi, ting cwong hiéu qua quan ly, giam sat thi trwong nhdm bdo vé quyén va loi ich hop
phap cla ngwdi dau tu; tirng bwdc nang cao kha nang canh tranh va chd dong hdi nhap thi
trwdng tai chinh quéc té.

Trén thi trudng quéc té, thi trwdng chirng khoan 1a “han thkr biéu” phan anh tlc thi nhirng
bién déng cla phat trién kinh té, nhirtng thay ddi trong chinh sach lai suét...Do do, thi
trwdng vén néi chung va TTCK ndi riéng trén thé gidi va Viét Nam ludn ludn dwoc chi
trong phat trién bén virng. Va dinh hwéng phéat trién ctia VCSC 1a hoan toan phu hop voi
chinh sach ctia Nha nwéc va xu thé chung trén thé gidi.

10. Chinh sach déi vé&i ngwoi lao dong
10.1  S6 lwong ngwdi lao ddng trong Cong ty

Tinh t&i ngay 31/05/2017, téng sb lao dong trong Céng ty hién c6 1a 189 nguwdi lao ddng, hau nhw
khéng thay ddi so véi 2015 va 2016; trong dé khéi hd tre chiém 28,7%, va khéi kinh doanh chiém
71,3%. B6 khung giam déc va nhan sy chd chét cac bd phan da hoan thién.

VCSC xay dwng ddi ngii va van hoa cong ty theo hwéng minh bach, gan két, trach nhiém va
chuyén nghiép. Méi tredng lam viéc qudc té véi doi ngll nhan vién da quéc tich gébm Viét Nam,
My, Anh, Phap, Uc, Canada va An Dé.

5 ROE duoc xéc dinh trén co s& bao céo tai chinh hop nhét, trong do loi nhuan sau thué va vén chd sé hitu duoc xac dinh sau khi da
loai triv Ioi ich ctia c6 déng khéng kiém soét theo Théng tw 29/2017/TT-BTC..
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VCSC huwéng dén tang cwdng déi ngli quan ly cap trung déng thdi duy tri tinh hiéu qua chaa khéi
hd tro.

Sé lao ddng clia Cong ty dwoc phan loai nhw sau:
Bang 12: Co’ cau lao dong Cong ty tai 31/05/2017

Tiéu chi phan loai S6 lwong (ngwoi) Ty trong
Theo trinh d6 hoc van 189 100,0%
Thac sy 32 16,9%
Pai hoc 144 76,2%
Cao dang 6 3,2%
Trung cép 2 1,1%
Khac 5 2,6%
Theo loai hgp déng lao déng 189 100,0%
Hop dbng khong xac dinh théi han 137 72,5%
Hop ddng c6 xac dinh thi han 47 24,9%
Théi vy, thlr viéc 5 2,6%
Nguén: VCSC

10.2 Chinh sach dao tao, lwong thwéng, trer cap/phuc lgi
10.2.1 Chinh sach dao tao va phat trién

VCSC khéng chi mong muén xay dwng do6i ngii nhan sy giéi va tan tam dwa VCSC tré thanh don
vi tién phong trong viéc cung cap dich vu tét nhat ma con gop phan phat trién chéat lwong thi
trwdng chirng khoan Viét Nam.

VCSC chi déng xay dwng va tim kiém cac khda dao tao chuyén nghiép ca vé nghiép vu 1an ky

n&ng mém phu hop véi tivng d6i twong.

Trong nhirtng ndm qua, VCSC hb trg nhan vién tham gia cac khoa dao tao nghiép vu gém:

= Pao tao lay chirng chi chirng khoan, chirng khoan phai sinh: ddm bao nhan vién nghiép
vu phai cé chirng chi hanh nghé va chirng chi chirng khoan phai sinh theo quy dinh ctia Uy
ban Chirng khoan.

= Chirng chi CFA (Ching chi phan tich tai chinh quédc té): H6 tro hoan toan chi phi cho Nhan
vién khéi Kinh doanh c6 nguyén vong thi l4y chirng chi CFA theo tirng cép do.

= Chirng chi Thdm dinh vién vé gia: Dbi v&i nhan vién thudc khéi Ngan hang dau tw, viéc lay
ching chi Thadm dinh vién vé gia do Bo Tai chinh ban hanh ciing 1a wu tién hang dau.
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= Quan tri mang: Cong viéc quan tri mang déng vai trd téi quan trong dbi véi hoat dong cua
cong ty nén hang ndm chuyén vién Céng nghé théng tin déu dugc tham gia cac khéa dao tao
quan tri mang tai cac hoc vién uy tin, gitp trau doi kinh nghiém x& ly, khac phuc nhanh khi c6
s ¢ nhdm dam bao hé thdng hoat ddng 6n dinh.

Song song v&i cac khoa dao tao phdi hop véi cac trung tam dao tao thi dao tao noi bo ciing dwoc
quan tam phat trién nhw Chwong trinh “Dao tao dinh huwéng danh cho nhan vién méi’, “Dao tao
Chuyén vién Méi gioi”, “Huén luyén tré thanh Chuyén vién Phan tich’.

Ngoai ra, dé nang cao chat lwong sbng, xay dwng méi tring lam viéc tich cwe, VCSC chu trong
dao tao k§ ndng mém cho toan bd nhan vién. K§ ndng mém gitp ting cudng sw tuwong tac, hiéu
qua codng viéc va trién vong nghé nghiép ctia mdi ca nhan. Cac khéa dao tao kj ndng mém nhu:
Ky nang giao tiép hiéu qua, Ky nang trinh bay tao anh hwéng cao, Ky ndng dam phan hiéu qua,
Ky nang chdm séc khach hang,... cling dwoc td chirc hang ndm do cac trung tam dao tao co6 uy
tin va kinh nghiém tai Viét Nam thwc hién.

10.2.2 Chinh sach lwong, thwéng

= Viéc trd lwong, tra thudng cho ngudi lao dong trong Céng ty dwoc thuye hién theo Quy ché tra
lwong, Quy ché tra thwéng clia cong ty.

= Céc hinh thirc tra lwong bao gdm:
v' Tréa lwong theo vi tri cong viéc;
v' Tra lwong theo thanh twu, ddng gop, cai tién ma ca nhan dong gop vao sy phat trién cla
Céng ty.
= Tién thwdng: tly vao két qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty va dong gép clia ngudi lao
doéng, Hoi ddng Quan tri va Ban Tong Giam dbc Coéng ty xem xét, quyét dinh.

10.2.3 Chinh sach trg cap/ Phuc loii
=  Thwc hién theo Quy dinh phap luat hién hanh va quy ché noi bd cla Cong ty.

= Pam bdo cac chinh sach, quyén lgi hop phap, chinh dang cho ngudi lao ddng nhw nghiém tdc
tuan tha cac quy dinh cta phap luat, tham gia bdo hiém y t&, bao hiém xa hoi, bao hiém thét
nghiép, kham strc khde dinh ky thudng nién cho toan thé nhan vién.

= Hon nira, VCSC con chdm séc sirc khde nhan vién bang dich vy y té chat lwgng cao véi goi
B&o hiém sirc khde cao cdp. M&rc bdi thuwerng clia goi Bao hiém cho phép nhan vién dwoc
hwéng cac dich vu va tro cap y té hién dai va cao c&p nhét trong nwédc ciing nhu nwéc ngoai.

11. Chinh sach cb tirc

Can ct theo quy dinh cla Luat doanh nghiép va Diéu Ié td chirc va hoat déng clia cong ty da

dwoc Dai hoi ddng c¢d déng théng qua, chinh sach phan phdi cb tirc do Hoi ddng quan tri d& nghi

va Dai hdi ddng cb dong quyét dinh nhw sau:

= Cong ty chi dwoc chi trd cho cb dong khi cong ty kinh doanh c¢6 I4i va da hoan thanh nghia vu
ndp thué va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cta phap luét.

= Cb doéng dwoc chia cb tire twong dwong véi phdn vén gop va tuy theo dac diém tinh hinh kinh
doanh theo quyét dinh ctia Dai hdi ddng cb dong.
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= Ty lé cb tirc sé dwoc Dai hdi ddng cd dong quyét dinh dwa trén dé xuét ctia Hoi ddng quan tri,
v&i can clr 1a két qua hoat dong kinh doanh clia ndm hoat déng va phwong an hoat dong kinh
doanh cha cac nam téi.

Cb tlrc n&m 2015 va 2016 1&n luot 1a 14% va 12% béng tién mat.
Trong ndm 2016, bén canh cb tirc, Coéng ty cling da phat hanh hai dot c¢d phiéu thudng cho cd
déng hién hiru véi ty 1& tdng cong 1a 80% trén ménh gia.

Trén co s& két qua kinh doanh clia nam hoat déng va phuong hwéng hoat dong kinh doanh cla
cac nam tiép theo, VCSC dat muc tiéu ty 1é cd tirc chi tra téi thiéu dat 15% von diéu I& mbi nam tir
2017 dén 2019.

12. Tinh hinh hoat ddng tai chinh
12.1 Cac chi tiéu co’ ban

= N&m tai chinh ctia Cong ty bat dau tlr ngay 01/1 va két thic vao ngay 31/12 dwong lich hang
nam.
= Nam 2016 la ndm dau tién Coéng ty ap dung Ché dd Ké toan Viét Nam theo Théng tw sb

334/2016/TT-BTC stra ddi, bd sung va thay thé phu luc 02 va 04 cia Thong tw 210/2014/TT-
BTC ngay 30/12/2014.

= Tl ndm 2015 tr& vé trudc, cong ty chirng khoan ap dung ché do ké toan theo Théng tw
95/2008/TT-BTC va Thong tw sd 162/2010/TT-BTC stra déi Théng tw 95/2008/TT-BTC.

12.1.1 Trich khau hao Tai san c6 dinh
a. Tai sén cé dinh hieu hinh:

Tai san cb dinh hitu hinh dwoc xac dinh gia tri ban dau theo nguyén gia tri gia tri hao mon Ity ké.
Nguyén gia tai san cé dinh hiru hinh bao gém gia mua va toan bd cac chi phi lién quan truc tiép
dén viéc dua tai san vao trang thai sdn sang st dung.

Cong ty ap dung ty 1& khadu hao cla tai sén cb dinh theo quy dinh tai Thong tw s 45/2013/TT-BTC
ngay 25/04/2013 va Thong tw 147/2016/TT-BTC ngay 13/10/2016 ctia B6 Tai chinh: Tai san cb
dinh httu hinh dwoc khau hao theo phwong phap dwdng thdng dwa trén thoi gian hivu dung wéc
tinh. C4c ty 1& khdu hao chi yéu hang nam nhu sau:

Bang 13: Ty 1é khau hao

Nhom tai san Thei gian khau hao (nam)
Chi phi nang cép van phong 20% - 33,33%
Phwong tién van chuyén 16,67%
Thiét bj van phong 33,33%
Phan mém vi tinh 33,33% - 50%

Nguén: BCTC hop nhat 2016
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b. Tai san cé dinh vé hinh:

Tai san cb dinh vo hinh dwoc dwoc trinh bay theo nguyén gia trir gia tri hao mon Ity ké. Tai san
¢ dinh v hinh clia cong ty bao gém:

= Phan mém may vi tinh: Cac phdn mém may vi tinh dwgc khau hao theo phuong phap duong
thang trong vong 2-3 nam.

12.1.2 Mirc lwong binh quan

Mirc lwong binh quan hién tai & VCSC la 24 trieu déng/ nguoi/ thang. Pay la mirc lwong canh
tranh so v&i cac doanh nghiép ciing quy mé trong nganh. Cong ty ludn duy tri moét ché d6 dai ngd
tdt dé thu hit dworc nhirng can bd quan ly ¢6 trinh dd, kinh nghiém va néng luc.

12.1.3 Thanh toan cac khoan no’ dén han

Cac khoan ng dén han ludn dwoc Cong ty thanh toan dung han va day du theo hop ddng hodc
khé woc tién vay. Cong ty hién khéng cé khoan ng qua han.

Cong ty khong cé cac khodn no phai trd qua han trén moét ndm. Tinh thoi thdi diém 31/03/2017,
sb dw cac khoan vay ngan han va dai han nhw sau:

Bang 14: S6 dw khoan vay ngan han va dai han

Don vi: triéu déng

_ 31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017

Ngan han 535.500 927.508 1.032.358
Vay ngén han 535.500 627.508 138.508
Trai phiéu phat hanh ngén han - 466.500 893.850
Dai han - - -
Téng cong 535.500 1.094.008 1.032.358

Nguén: BCTC hop nhét kiém toédn 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
12.1.4 Cac khoan phai nop, phai thu theo luat dinh

Cong ty thyc hién nghiém tac nghia vy ndp thué gia tri gia téng, thué thu nhap doanh nghiép va
cac khoan phai nop Nha nuéc khac theo ding quy dinh hién hanh. Sé dw cac khoan thué va phai
ndp cho nha nwdc tai thdi diém 31/03/2017 nhw sau:
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Bang 15: Cac khoan phai ndp nha nwéc

Don vi: triéu déng

31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017
- Thué gia trj gia tang 401 843 -
- Thué thu nhap doanh nghiép 12.578 28.418 19.669
- Thué thu nhap c4 nhan 1.046 1.201 16.944

- Thué thu nhap c& nhan thu

nhap ching khoan Céng ty ndp 5.011 6.103 6.877
ho
Téng cong 19.036 36.564 43.517

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toédn 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
12.1.5 Trich lap cac quy theo luat dinh

Viéc trich lap cac quy theo yéu cau cla phap luat da dwoc duy tri phu hop voi Diéu 1& va phap
luat 4p dung. Du¢i day 1a sb dw cac quy tai thoi diém 31/03/2017:

Bang 16: Sé dw cac quy

Pon vj: triéu déng

31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017

Quy dw phdng tai chinh va rdi ro

! 34.113 51.020 51.020
nghiép vu

Cac quy khac thuge von chd s 34113 17.101 17.101
htru

Téng céng 68.226 68.121 68.121

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toédn 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
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12.1.6 Téng dw no vay
Du6i day la sb dw cac khodn vay ngén han, dai han tai 31/12/2015, 31/12/2016 va 31/03/2017:

Bang 17: S6 dw cac khoan vay

Pon vj: triéu déng

31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017
N phai trd ngén han 1.490.157 1.833.601 1.596.924
No phai tra dai han 392 390 379
Tong dw ne phai tra 1.490.549 1.833.990 1.597.303

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toan 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
12.1.7 Tinh hinh céng no hién nay

a. Céc khoan phai thu ngdn han

Bang 18: Cac khoan phai thu ngan han

Pon vj: triéu déng

31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017
Phai thu ctia khach hang 81.272 36.992 32.356
CPg:i thu cac dich vu CTCK cung 9023 17 974 7390
Phai thu khac 224 1.843 892
Tra trwdc cho ngwoi ban 299 680 3.473
Dy phong cac khoan phai thu (10.758) (15.859) (21.698)
Téng céng 80.060 40.930 22.413

Ngudn: BCTC hop nhét kiém toan 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
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b. Cac khoan phai tra

Bang 19: Cac khoan phai tra

Don vi: triéu déng

31/12/2015 31/12/2016 31/03/2017
N phai trad ngén han 1.490.157 1.833.601 1.596.924
No phai tré dai han 392 389 379
Téng cong 1.490.549 1.833.990 1.597.303

Ngudn: BCTC hop nhat kiém toan 2015, 2016 va BCTC Q1/2017
12.2 Cac chi tiéu tai chinh chu yéu

Bang 20: Mét s6 chi tiéu tai chinh cha yéu cia Céng ty

Céng ty me Hop nhat

2016 2015

Chi tiéu vé kha nidng thanh toan

Hé sb thanh toan ngan han

) i Lan 1,53 1,59 1,63 1,68
=Tai san ngan han / N¢ ngan han
Chi tiéu vé co’ ciu vén
Hé sb No/Tdng tai san % 62,3% 60,4% 60,5% 59,0%
Hé sb No/Vén chi sé hiru % 165,1% 152,5% 166,0% 152,9%
E‘,(:]in:u;:u thuan / Tong tai san % 27.0% 32.0% 26.,8% 32.1%
Chi tiéu vé kha nang sinh lgi
kho:éghuan sau thué / Doanh thu % 35.0% 38.4% 34.1% 37.8%
Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén . . . . .
chii s& hiru binh quan (ROE)® % 29,4% 31,7% 29,1% 32,0%
Hé s Loi nhuan sau thué/Tong % 9.4% 12.3% 9.1% 12.0%

tai san binh quan (ROA)

% ROE duoc xéc dinh trén co s& bao céo tai chinh hop nhét, trong d6 loi nhuan sau thué va vén chd sé hitu duoc xac dinh sau khi da
loai trir Ioi ich ctia c6 déng khong kiém soat theo Théng tw 29/2017/TT-BTC.
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Céng ty me Hop nhat
2015 2016 2015 2016
Loi nhl:an thuan HPKD / Doanh % 44.0% 47.5% 43.0% 46.6%
thu thuan
A A A XLk Péng /
Thu nhap trén mét co phieu (EPS) cp 4.791 3.832 4.744 3.854

Nguén: BCTC céng ty me va hop nhét kiém toan 2015, 2016

Chi tiéu vé cac kha nang thanh toan: Cac hé sb thanh toan ctia VCSC déu Ién hon 1 (1,6x ndm
2016 — Cong ty me va 1,7x — Hop nhét) cho thdy mirc dd an toan trong viéc dap ng nhu ciu
thanh toan cac khoadn no ngén han cla cong ty la twong dbi tbt.

Chi tiéu vé co cau vén: Hé sb no/vdn chii s& hivu gidm tir 165% trong ndm 2015 xudng con 153%
nam 2016 (Céng ty me) va tir 166% xubng con 153% trong ndm 2016 (Hop nhét) cho thay tinh
hinh tai chinh Céng ty ngay cang lanh manh, én dinh va thdp hon so véi mirc gi¢i han 300% ap
dung cho c6ng ty chirng khoan. Hé sé doanh thu thuan trén téng tai san tang tr 27% nam 2015
Ién 32% nam 2016.

Chi tiéu vé& kha nang sinh I&i: Cac chi tiéu vé kha nang sinh 1&i ctia Cong ty nhw hé sé lgi nhuan
sau thué/Doanh thu thuan va hé sé lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan trong nam
2016 déu tang cao so véi nam 2015 cho thdy s cai thién dang ké trong hiéu qua hoat dong kinh
doanh ctia VCSC. Hé sé ROE nam 2016 dat mirc 32%, mic sinh |&i cao nhét so véi cac cong ty
trong nganh.

Bao cao vé ty |é an toan tai chinh:

Bang 21: Bao cao ty 1é an toan tai chinh 2015, 2016

Don vj: triéu déng

Gia tri rdi ro / Vén kha dung Gia tri rdi ro / Vén kha dung
Chi tiéu
31/12/2015 31/12/2016
Téng gia trj rdi ro thi trwdng 136.160 304.021
Téng gia trj ri ro thanh toan 22.425 21.690
Téng gia tri rai ro hoat déng 91.152 105.666
Téng gia tri rai ro 249.736 431.377
Vén kha dung 897.368 1.360.932
Ty lé an toan Vén kha dung 359% 315%

Ngudn: Bao céo ty Ié an toan tai chinh ndm 2015, 2016
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Theo quy dinh tai Thong tw sé 226/2010/TT-BTC ngay 31/12/2010 cha B6 tai chinh quy dinh cac
td chirc kinh doanh chirng khoan phai d&m bao ty 1& vén kha dung téi thidu khong thap hon 180%.
VCSC ludn duy tri ty 1& vén kha dung & murc rat cao, an toan cho hoat déng kinh doanh ctia Céng
ty.
13. Hoi déng Quan tri, Ban Téng Giam ddéc, Ban Kiém soat, Ké toan trwdng
13.1  Hoi dong Quan tri
Hoi ddng Quan tri hién tai ctia Coéng ty bao gdm 6 thanh vién. Nhiém ky ctia méi thanh vién 1a 05
nam, va c6 thé dwoc bau lai khi hét nhiém ky. H6i ddng Quan trj c6 thé bau, mi&n nhiém hoac bai
nhiém Cha tich Hoi ddng Quan tri.
Hoi ddng Quan tri chiu trach nhiém diéu hanh va quan ly chung dbi véi Cong ty. Hoi ddng Quan tri
hop khi cé y&u cau, nhwng it nhat mdi quy, d& xem xét va giam sat tinh hinh tai chinh va hoat
ddéng kinh doanh ctia Cong ty.
13.1.1 Danh sach thanh vién Hoi déng Quan tri

Bang 22: Danh sach thanh vién HBQT

Ho va tén Chtrc vu Nam sinh CMND / Ho chiéu

Chua tich HBQT 1980 091180000104

Nguyén Thanh Phuong .
(Thanh vién HPQT khong diéu hanh)

To Hai Thanh vién HDQT diéu hanh 1973 022977047
Huynh Richard L& Minh Thanh vién HDQT doc lap 1972 E3059430
Nguyé&n Quang Béo Thanh vién HDQT diéu hanh 1975 001075010479
Tran Quyét Thang Thanh vien HPQT doc lap 1962 023324443
Nguy&n Hoang Béo Thanh vién HDQT khéng diéu hanh 1973 079073000764

13.1.2 So yéu ly lich cac thanh vién Héi ddng Quan tri

13.1.21 Cha tich Hoi déng Quan tri

* Hovatén: Nguyén Thanh Phwong
= Gidi tinh: NG

= Ngay sinh: 20/03/1980

= Noi sinh: Kién Giang

= S6 CMND: 091180000104
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=  Quéc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh

= Pija chi thuwong tru: 91 Nguyén Binh Chiéu, P.6, Q.3, Tp.HCM
= Trinh d6 chuyén mén: Thac sy Quan tri kinh doanh (MBA)

= Qua trinh céng tac:

v' Tir 04/2004 — 05/2005: Phé Giam DBéc Tai Chinh, Holcim (Vietnam) Ltd
v’ Ttr 06/2005 — 08/2006: Gidm déc déu tw, Vietnam Holding Asset
v Tir 10/2006 — hién nay: Management
Cha tich HBQT, Céng ty Cé phén Ching khoén
Ban Viét

Chd tich HDQT, Coéng ty Cé phan Quan ly Quy déu
twr Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty C6 phén Bat dong sén
Ban Viét

Thanh vién HPQT, Ngén hang Thuong mai Cé
phén Ban Viét

» Chirc vu dang ndm git¥ tai Céng ty dai Chu tich HDQT, Céng ty C6 phan Ching khoan
chung: Ban Viét

= Chirc vy dang nam git tai té chirc khac:  Chu tich HDQT, Coéng ty C6 phan Quan ly Quy dau
tw Chirng khoan Ban Viét
Thanh vién HDQT, Céng ty C6 phan Bat dong san
Ban Viét
Thanh vién HDQT, Ngan hang Thwong mai Cé
phan Ban Viét

» Téng s6 CP nadm gitr (tai thdi diém 5.000.000 cb phan chiém ty |é 4,84%
19/06/2017):

v' Pai dién s& hiru: 0
v’ Cé nhén s& hiwu: 5.000.000 cé phén

= Cam két ndm gitr 100% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong téi thidu 6 thang tiép theo.
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= Nhirng ngudi co lién quan ndm gitr c¢b phiéu cla té chirc niém yét: Khong céd

= Nhirng khodn no dbi véi Cong ty:
= Loiich lién quan dbi véi Cong ty:

= Quyén lgi mau thuan véi Cong ty:

13.1.2.2 Thanh vién Hoi déng Quan tri

a.  Ong Té Hai
Ho va tén:
Gigi tinh:
Ngay sinh:
Noi sinh:
S6 CMND:
Quéc tich:
Dan téc:

Dia chi thwdng tra:

Trinh dé chuyén mon:

Qua trinh cbng tac:

v Tir 1997 - 2000

v' T 2001 — 2002

v' Tw 2002 - 2003

v' T 2003 - 2007

Khdéng cé
Khbéng cé

Khbéng cé

To6 Hai

Nam

01/12/1973

Thai Binh

022977047

Viét Nam

Kinh

21B/3 Nguyén Dinh Chiéu, P.Pa Kao. Q.1, Tp.HCM

Thac sy Tai chinh — Ngén hang

Cén bo Dy an, Céng ty vién théng lién tinh, Téng Céng
ty Buu Chinh Vién Théng Viét Nam (Vietnam Telecom
Nation)

Chuyén vién phan tich, Céng ty Ching khoan Bao Viét

Truéng phong Tw vén, Céng ty Chirng khoén Béng A

Giém dbc Chi nhanh, Céng ty Chung khoan Béo Viét
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v' Ttr 2007 — hién nay

= Chirc vu dang ndm gitr tai Cong ty
dai chung:

= Chwrc vu dang ndm giir tai t& chire
khac:

= Téng s6 CP ndm gil (tai thoi diém
19/06/2017):
v' Pai dién s& hiru:

v’ C& nhén sé& hiru:

Téng Gidam déc, Céng ty C6 phan Chung khodn Ban
Viét

Téng Giam dbéc, Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ban
Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cé phan Xi mang Ha Tién 1

22.953.062 cb phan chiém ty |é 22,24%

0
22.953.062 c6 phan

= Cam két ndm gitr 100% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo.

= Nhirng ngudi cé lién quan ndm gitr cb phiéu cla td chirc niém yét:

Ho va tén S6 ¢6 phan

N ) R 4 R
Ty 1é % tong so lwong co Méi quan hé

phiéu dang ky niém yét

1 Tran Thi Lan 700.000 0,68% Me
2 T6 Hong Ha 191.200 0,19% Em
g Trwong Nguyén 25.280 0,02% Vo
Thién Kim
= Nhirng khodn ng ddi v&i Cong ty:  Khéng co
= Loiich lién quan dbi véi Cong ty: Khéng cé
* Quyén lgi mau thuan véi Cong ty:  Khéng co

b.  Ong Huynh Richard Lé Minh

= Hovatén:
= Gi@i tinh:
= Ngay sinh:
= Noi sinh:

Huynh Richard Lé Minh
Nam
31/03/1972

DPa Néang
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Sé Ho chiéu:
Quéc tich:
Dan tbc:

Dia chi thwong tru:

Trinh d6 chuyén mon:
Qua trinh cbéng tac:

v’ T 1995 - 1999

v' Tir 2000 — 2001

v’ Tir 2001 - 2007

v' Tir 10/2007 — 01/2013

v' Tir 02/2013 — hién nay

Chtrc vu dang nam gity tai Cong ty

dai chung:

Chtrc vu dang ndm gitr tai té chirc
khac:

Tbng s6 CP ndm gil (tai thoi diém
19/06/2017):

v' Dai dién sé hitu

v’ C& nhén sé hiru

E3059430 cép ngay 13/03/2008 tai Lanh sy quan Uc
Uc
Kinh

#603, Topaz 2, Saigon Pearl, 92 Nguy&n Hiru Canh,
P.22, Q. Binh Thanh, Tp.HCM

Ct nhan Kinh té - Chuyén nganh Ké toan

Kiém toan vién, Céng ty TNHH
PricewaterhouseCooopers Vietnam

Kiém toan vién cao <cép, Cébng ty TNHH
PricewaterhouseCooopers US

Giém déc, Céng ty THNN PricewaterhouseCoopers
Vietnam

Phé Téng Giém dbc, Céng ty Cé phén Chimng khoén
Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cb phan Ching khoén Ban
Viét

Thanh vién HDQT, Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ban
Viét

Thanh vién Ban Dai Dién, Quy dau tw can béng Ban Viét

29.965 cb phan chiém ty 1& 0,03%

0

29.965 ¢ phéan

Cam két nam gitr 100% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo.
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= Nhirng ngu&i co lién quan nam gir co phiéu cua to chirc niém yét:

Ty 1é % téng sé lwong cb

Ho va tén Madi quan hé

phiéu dang ky niém yét

1 Dwong D6 Phwong Anh 500.000 0,48% Vo

= Nhirng khodn ng dbi véi Cong ty: Khéng c6
= Loiich lién quan dbi véi Cong ty: Khéng cé

= Quyén lgi mau thuan véi Cong ty:  Khéng co

c.  Ong Nguyén Quang Bao

= Hovatén: Nguyén Quang Bao

= Gigitinh: Nam

= Ngay sinh: 18/01/1975

= Noi sinh: Ha Noi

= S6 CMND: 001075010479

=  Quéc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh

= Dija chi thwdng tra: 9 Ngé 82, Pham Ngoc Thach, P.Quang Trung, Q.Béng
DPa, Ha Noi

= Trinh d6 chuyén mén: Pai hoc

= Qua trinh céng tac:
v Ttr 1996 - 2000 Nhén vién, Ngan hang Pau tw & Phét trién Viét Nam

v' Ttr 2000 - 2002 Nhan vién Méi gidi, Céng ty Ching khoan Ngan hang
D4u tw & Phét trién Viét Nam

v’ Ttr 2002 - 2005 Trwwdng phong M6i gidi, Cbéng ty Chirng khoan Ngén
hang Pau tw & Phét trién Viét Nam

v Ttr 2005 -2007 Phé Giam Péc, Céng ty Chirng khoan Ngan hang Péu
tw & Phét trién Viét Nam
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v' T 2007 — 2008

v' Ttr 2008 — hién nay

Chirc vy dang ndm gilr tai Cong ty
dai chung:

Chtrc vy dang ndm giir tai t6 chirc
khac:

Tbng s6 CP ndm gilv (tai thoi diém
19/06/2017):

v' Pai dién s& hiru

v’ C& nhén sé hiru:

Phé Giam Béc khéi dich vu chirng khoan, Céng ty Cé
phén Chung khoan Sai Gon

Phé Téng Giém déc kiém Giam Bébc Chi Nhanh Ha Noi,
Céng ty Cé phdn Ching khoén Ban Viét

Phé Téng Giam déc kiém Giam Dbc Chi Nhanh Ha Nai,
Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HDQT, Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ban
Viét

Khéng cé

403.200 cb phan chiém ty 1& 0,39%

0
403.200 cé phén

Cam két nam gitr 100% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu néi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

Nhirng ngwdi cé lién quan ndm gitr cd phiéu cta té chirc niém yét: Khong co

Nhirng khoan no di véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén lgi mau thudn véi Cong ty:

d.  Ong Tran Quyét Thang
Ho va tén:
Gigi tinh:
Ngay sinh:
Noi sinh:
S6 CMND:

Quéc tich:

Khoéng cé
Khoéng cé

Khoéng cé

Tran Quyét Thang
Nam

01/01/1962

Nam Dinh
023324443

Viét Nam

WWW.vVCSsSC.com.vn

Trang 67



BAN CAO BACH VIET CAPITAL 6&1,
SECURITIES
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

Dan toc: Kinh
Dia chi thwong tra: 145 Hai Ba Trwng, P.5, Q.3, Tp.HCM
Trinh d& chuyén mon: Pai hoc

Qua trinh cbéng tac:

v’ Tir 1984 — 1990 Céng ty Co khi Burc

v’ Tir 1990 — 1995 Sang lap vién kiém Pho Téng Gidm déc, Céng ty Tw vén
bau tw Investconsult

v’ Tr 1997 — 1999 Sang lap vién, Van phong Luét swr T&A

v Tir 2000 — 2003 Séng lap vién kiém Téng Giam dbc, Céng ty C6 phén

Chirng khoan Sai Gon

v’ Ttr 2004 — hién nay Cha tich kiém Téng Giém déc, Céng ty Cé phén Phéat
trién & Tai tro Bja 6¢c R.C

Chtrc vu dang ndm git¥ tai Cong ty Thanh vien HDQT, Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban
dai chung: Viét

Chirc vy dang ndm gity tai té chirc Cha tich kiém Téng Giam dbc, Cong ty C phan Phat
khac: trién & Tai tro Dia 6c R.C

Téng sb CP nam gitr (tai thoi diém  200.000 cb phan chiém ty 1& 0,19%

19/06/2017):
v' Pai dién s& hiru 0
v’ Cé nhan sé hiu: 200.000 cé phén

Cam két ndm gii» 100% sb lwong cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% s lwong cb phiéu néi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

Nhirng ngwdi cé lién quan ndm gilr cd phiéu cla td chirc niém yét: Khéng cé
Nhirng khodn ng dbi véi Cong ty: Khéng cé
Loi ich lién quan déi véi Cong ty: Khoéng cé

Quyén loi mau thudn véi Cong ty:  Khong cé
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e.  Ong Nguyén Hoang Bao

Ho va tén: Nguyén Hoang Bao

Gi¢i tinh: Nam

Ngay sinh: 22/06/1973

Noi sinh: Tp.HCM

S6 CMND: 079073000764

Quéc tich: Viét Nam

Dan toc: Kinh

Dia chi thwong tru: 378/1 bién Bién Pha, P.11, Q.10, Tp.HCM
Trinh @6 chuyén moén: Thac sy Quan trj kinh doanh

Qua trinh cbéng tac:
v Ttr 2001 — 2004 Giém dbc Piéu hanh va Phét trién, Céng ty VITC Ha Noi
v Ttr 2004 — hién nay Téng Giam déc, Quy dau tw IDG Ventures Vietnam

Chirc vu dang ndm gilr tai Cong ty Thanh vién HDQT, Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban
dai chung: Viét

Chirc vy dang ndm gitr tai té chirc Téng Giam ddc, Quy dau tw IDG Ventures Vietnam
khac:

Téng sb CP nam gitr (tai thoi diém 0 cd phan

19/06/2017):
v' Pai dién s& hitu 0
V' Cé nhén s& hiwu: 0 ¢é phéan

Cam két ndm gir 100% sb lwong cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké ti» ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo
Nhirng nguéi co lién quan ndm gitr cb phiéu cla toé chirc niém yét:

Ty lé % téng sé lwong cb

Ho va tén Méi quan hé

phiéu dang ky niém yét

1 Nguyé&n Thanh Phuwong 5.000.000 4,84% Vo
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= Nhirng khodn ng ddi véi Cong ty: Khéng c6
= Loiich lién quan dbi véi Cong ty: Khéng c6

=  Quyén lgi mau thuan véi Congty:  Khéng ¢

13.2 Ban Kiém soat
13.2.1 Danh sach Kiém soat vién

Théng tin chi tiét vé Kiém Soat vién dugc trinh bay dwdi day:

Bang 23: Danh sach Kiém soat vién

Ho va tén Chirc vu Nam sinh CMND / Hd chiéu
Ba Bui Thi Minh Nguyét Trwdng Ban Kiém soat 1978 025149283
Ong Han Anh Khoa Kiém soat vién 1970 022582763
Ong Pang Ngoc Thao Uyén Kiém soat vién 1985 225279157

13.2.2 So yéu ly lich Kiém soat vién

13.2.2.1 Trwéng Ban Kiém soat
= Hovatén: Bui Thi Minh Nguyét
= Gigitinh: N
= Ngay sinh: 29/10/1978
= Noi sinh: Tp.HCM
= S6 CMND: 025149283
* Quéc tich: Viét Nam
= Dan toc: Kinh
* Dja chi thwong tru: 2/61 D4t Thanh, P.6, Q.Tan Binh, Tp.HCM
= Trinh d& chuyén mén: Pai hoc Kinh té - Chuyén nganh Ké toan Kiém toan

= Qua trinh céng tac:

v Tir 2000 — 2003 Kiém toan vién KPMG Vietnam
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v' Tt 2003 - 2005

V' Tur 2005 — 2008

v Tir 2008 — 2009

v Twr2010- 2012

v Tir2013- 2014
v' Ttr 2014 — hién nay
Chtrc vu dang ndm gitr tai Cong ty

dai chung:

Chtrc vu dang ndm gitr tai té chirc
khac:

Tbng s6 CP ndm gilr (tai thoi diém
19/06/2017):

v' Pai dién sé& hiru:

v’ C& nhén sé hiru:

Ké toan Bénh vién FV Hospital

Chuyén vién phan tich tai chinh Bristol Myers Squibb
Vietnam

Ké toén truéng, Cong ty Cé phadn Quén ly Quy déu tw
Chtrng khoan Ban Viét

Ké toan trudng, Céng ty Cé phan Béat dong sén Ban Viét

Ké toén truéng, Ngan hang Thuong mai C6 phan Ban
Viét

Ké toan trudng, Cong ty Co phén Péu tw — Thuong mai
— Dich vu Viét Thu

Thanh vién Ban Kiém soat, Cong ty C6 phan Ching
khoan Ban Viét

Ké toan trwédng Coéng ty TNHH Pheonix Holdings

0 c¢b phan

0

0

Cam két nam git» 100% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu néi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

Nhirng ngudi co lién quan ndm gitr c¢b phiéu cla té chirc niém yét: Khéng céd

Nhirng khodn no déi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén loi mau thudn véi Cong ty:

Khoéng cé
Khéng cé

Khoéng cé
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SECURITIES ‘3

13.2.2.2
Ong Han Anh Khoa

a.

Ho va tén:

Giai tinh:

Ngay sinh:

Noi sinh:

S6 CMND:

Qudc tich:

Dan toc:

Dia chi thudng tru:

Trinh d6 chuyén moén:

Qua trinh céng tac:

v

v

Chlrc vu dang nédm gil tai Cong ty

Tir 2005 — 2007

Tir 2007 — 2008

Tir 2009 — 2010

Tir 2012 - 2015

Tir 2015- 2016

Tcr 2016 — hién nay

dai chung:

Chirc vu dang ndm gil tai té chirc

khac:

Tbng s6 CP nadm giir (tai thoi diém

19/06/2017):

Kiém soat vién

Han Anh Khoa

Nam

08/03/1970

Tp.HCM

022582763

Viét Nam

Kinh

102/9 Lé Van Sy, P.11, Q.Phu Nhuén, Tp.HCM

Tét nghiép Cao cap Nghiép vu Ngan hang

Ké toén truéng, VinaCapital Group
Ké toan trudng, Céng ty Cé phdn Chimng khoén Ban Viét

Giém déc Tai chinh, Céng ty Cé phan Chimng khoén Ban
Viét

Trudng phong Téi Thdm Binh, Ngan hang Thuong mai
C6 phén Ban Viét

Trudng phong mua hang, Ngén hang Thuong mai Cé
phén Bén Viét

Trudng phong Hanh Chinh, Ngan hang Thuong mai C
phén Ban Viét

Thanh vién Ban Kiém soat, Cong ty Cb phan Chung
khoan Ban Viét

Trwdng phong Hanh Chinh, Ngan hang Thwong mai Cb
phan Ban Viét

0 cb phan
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v' Dai dién s& hiru:

v' Ca& nhén s& hiru:

0

0

Cam két ndm gitr 100% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% s6 lwong cb phiéu néi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

Nhirng ngwoi cé lién quan ndm gitr cb phiéu cla t6 chirc niém yét: Khong cé

Nhirng khoadn no dbi véi Cong ty:

Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén lgi mau thuan véi Cong ty:

Ba bang Ngoc Thao Uyén

Ho va tén:

Giai tinh:

Ngay sinh:

Noi sinh:

S6 CMND:

Quéc tich:

Dan tbc:

Dia chi thwdng tra:

Trinh 6 chuyén mon:

Qua trinh cbéng tac:

V' Tt 2008 — 2009

v Tt 2009 — 2014

v 2014 - 2017

Khbéng cé
Khbéng cé

Khbéng cé

Pang Ngoc Thao Uyén

N

04/10/1985

Nha Trang

225279157

Viét Nam

Kinh

8 Nguyén Chanh, Nha Trang, Khanh Hoa

C nhan Kinh té, Thac sy Quén tri kinh doanh University
of Business and International Studies (UBIS) Thuy Sy

Chuyén vién Phong Phan tich dau tw, Cong ty C6 phéan
Chwrng khoan Phuong Nam

Gidm dbéc Quan hé Khach hang DN — TT Kinh doanh,
Ngén hang Thuong mai Cé phédn Phét trién Tp.HCM
(HD Bank)

Phé Phu trach Phong tin dung DN — TT Kinh doanh,
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Ngén hang Thuong mai Cé phén Phét trién Tp.HCM
(HD Bank)

= Chirc vu dang nam gitr tai Cong ty Thanh vién Ban Kiém soat, Céng ty C6 phan Ching
dai chung: khoan Ban Viét

= Chtrc vy dang ndm giir tai t& chirc  Khong co
khac:

= Téng s6 CP ndm gilr (tai thoi diém 0 cb phan

19/06/2017):
v' Pai dién s& hiru: 0
v’ Céa nhén s& hiru: 0

= Cam két ndm gitr 100% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong 6 thang ké tlr ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

= Nhirng ngudi cé lién quan ndm gitr cb phiéu cla té chirc niém yét:

Ty lé % tong sé lwong cd

Ho va tén Méi quan hé

phiéu ding ky niém yét

1 Nguy&n Thanh Tu 4.536.000 4,4% Chéng

= Nhirng khodn ng dbi vai Cong ty: Khéng c6
= Loiich lién quan dbi véi Cong ty: Khéng cé

=  Quyén lgi mau thudn véi Congty:  Khéng ¢
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13.3 Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng
13.3.1 Danh sach Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng

Théng tin chi tiét vé Ban Tdng Giam dbc va Ké toan trudng duoc trinh bay duéi day:

Bang 24: Danh sach Ban Téng Giam déc

Ho va tén Nam sinh CMND / Hd chiéu
Ong Té Hai Téng Giam déc 1973 022977047
Ong Nguyén Quang Bao Pho Téng Giam déc 1975 001075010479
Ong Pinh Quang Hoan Phé Téng Giam déc 1976 025004907
Ong Boan Minh Thién Ké toan trwéng 1981 025332121

13.3.2 So yéu ly lich Ban Tédng Giam déc va Ké toan trwdng
13.3.2.1 Téng Giam déc
= Hovatén: T6 Hai

(Xem So yéu ly lich tai phan 1.2.2)

13.3.2.2 Phé6 Téng Giam déc
a. Ong Nguyén Quang Bao
(Xem So yéu ly lich tai phén 1.2.3)

b. Ong Pinh Quang Hoan

= Hovatén: Pinh Quang Hoan
= Giditinh: Nam

= Ngay sinh: 22/08/1976

= Noi sinh: Hai Phong

= S6 CMND: 025004907

»  Qubc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh
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Dia chi thwdng tra:

Trinh d6 chuyén mon:
Qua trinh cbéng tac:

v Tir09/1998 — 06/2002
v Tir 06/2002 — 03/2007
v' Tir 03/2007 — 08/2007

v' T 08/2007 — 01/2013

v’ 02/2013 - hién nay
Chtrc vu dang nam gitr tai Cong ty
dai chung:

Chirc vy dang ndm gitr tai té chirc
khac:

Tbng s6 CP nam gilv (tai thoi diém
19/06/2017):

v' Pai dién s& hivu:

v C& nhén sé hiru:

C22 Nam Long, KP2, P.Phu Thuan, Q.7, Tp.HCM

Thac sy kinh t& chuy&n nganh tai chinh

Kiém toan vién, Céng ty Kiém toan Arthur Andersen
Trudng phong Kiém toan, Céng ty Kiém toan KPMG
Phé phong Tw van, Céng ty Chirng khoén Bao Viét
Giém Péc Tw van, Cong ty Co phén Chimng khoan Ban
Viét

Phé Téng Giém dbc, Céng ty Cé phén Chimng khoén
Ban Viét

Phé Téng Giam dbc, Céng ty C6 phan Ching khoan
Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty C6 phan Lothamilk

900.000 c6 phan chiém ty & 0,87%

0

900.000 cé phén

Cam két nam git» 100% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwgng cb phiéu ndi trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

Nhirng ngwdi cé lién quan ndm gilr cd phiéu cla td chirc niém yét: Khéng co

Nhirng khoan no di véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén lgi mau thuan véi Cong ty:

Khoéng cé
Khoéng cé

Khoéng cé
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13.3.2.3 Ké toan trwéng
Ong Poan Minh Thién

Ho va tén:

Gioi tinh:

Ngay sinh:

Noi sinh:

S6 CMND:

Quéc tich:

Dan toc:

Dia chi thwdng tra:

Trinh d6 chuyén mon:
Qua trinh cbéng tac:

v' Tir 08/2003 — 08/2004
v T 08/2004 — 07/2005

v' T 07/2005 — 04/2007
v' Tir 04/2007 — 09/2011
v’ T 09/2011 — hién nay
Chtrc vu dang nam gitr tai Cong ty

dai chung:

Chtrc vu dang ndm gitr tai té chirc
khac:

Tbng s6 CP ndm gilv (tai thoi diém
19/06/2017):

v' Pai dién s& hiru:

v' Ca nhén sé& hiru:

Poan Minh Thién

Nam

11/06/1981

Thtra Thién Hué

025332121

Viét Nam

Kinh

521/69C CMT8, Quan 10, Tp.H6 Chi Minh

C& nhan Tai chinh

Nhén vién Ké toan, Céng ty TM-Xay dung Hai Lé
Nhén vién Ké toan, Céng ty Waseco

Nhén vién Ké toéan, Céng ty Jonathan Charles Fine
Furniture

Phé6 phong Tai chinh va Ké toén, Céng ty Petro Vietnam
Telecom (nay la Petrosetco Distribution)

Ké toan truéng, B6 phan Tai chinh ké toén, Céng ty Co
phén Chirng khoén Ban Viét

Ké toan trwdng, Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ban

Viét

60.000 cd phan chiém ty 1& 0,058%

0
60.000 cé phén
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= Cam két ndm gitr 100% sb lwong cb phiéu néi trén trong vong 6 thang ké tir ngay niém yét va
50% sb lwong cb phiéu ni trén trong vong téi thiéu 6 thang tiép theo

= Nhirng ngui cé lién quan nam gitr ¢b phiéu cuia t chirc niém yét: Khong cé

= Nhirng khodn ng ddi v&i Cong ty:  Khéng co

= Loiich lién quan dbi véi Cong ty: Khéng co

Quyén loi mau thudn véi Cong ty: Khéng c6

14. Tai san

Du6i day la sb du tai san cb dinh tai 31/03/2017:

Bang 25: Tai san cé dinh tai 31/03/2017

Don vj: triéu déng

Gia tri con lai/

Nguyén gia Gia tri con lai
Nguyén gia (%)
Tai san c6 dinh hiru hinh 36.240 5.909 16,3%
Nha clra, vat kién trac 1.711 699 40,9%
Phwong tién van tai 3.330 - -
Thiét bi quan ly 31.199 5.210 16,7%
Tai san cé dinh vé hinh 26.044 1.671 6,4%
Téng cong 62.284 7.580 12,2%
Nguén: VCSC
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15. Ké hoach san xuét kinh doanh, logi nhuan va cé tirc trong nhivng nam tiép theo

15.1 Ké hoach Igi nhuan va cé tiec nam 2017 - 2018

Bang 26: Ké hoach Igi nhuan va cé tirc hgp nhat ndm 2017-2018

Pon vj: ty déng

2017 2018

Doanh thu thuan

Téang trwdng doanh thu

Thu nhap trwéc thué

Thu nhap sau thué

T&ng trwdng thu nhap sau thué
Vén chii s& hivu

Loi nhuan sau thué / Doanh thu
thuan

Loi nhuan sau thué / Vén chi sé&
hiu binh quan

C6 ttre trén mébi cb phiéu

Thu nhap trén mét cd phiéu
(EPS)

Muc tiéu dinh hwéng ctia VCSC trong 3 nam téi:

1.095 1.330
22,5% 21,5%
550 686
440 544
30,6% 23,6%
2.091 2.387
40,2% 40,9%
26,7% 24,3%
1.500 1.500
3.903 4.516
Nguén: VCSC

= Tang trwdng doanh thu va Igi nhuan binh quan 20%/nam

= Cong ty chirng khoan hiéu qua nhét trong Top 10 CTCK v&i ROE khoang 25%

= DAan d4u thi phan mang ngan hang dau tw

= Top 3 thi phan méi gidi toan thi trudng

= Cobng ty chirng khoan phat trién can bang va dan dau tat ca cac mang hoat déng

= Codng ty chirng khoan cé ddi ngti chuyén gia sb 1 trén thj trudng.

= Tién phong trong viéc trién khai san pham dich vu méi: chirng khoan phai sinh

= Duy tri hoat déng giao dich ky qu§ trong tdm kiém soat va khoéng wu tién st dung vén cho

hoat ddng cho vay ky quy.
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Can cir dé dat dwoc ké hoach Ioi nhuan va cb tic:

Ké hoach doanh thu, Igi nhuan 2017-2018 néu trén dwoc xay dwng dwa trén m6 hinh hoat dong
hién tai ciia VCSC, dwoc du bao dwa trén két qua kinh doanh trong cac ndm qua khir va dw bao
phat trién cda thi tredng chirng khoan trong cac nam téi.

Doanh thu dy kién sé ting & mirc CAGR 22% trong giai doan 2016-18, do tang trwéng khoang
30% & IB va 20% vé& moi gidi va dau tw.

Thu nhép tir phi IB dy kién sé ting trwdng & mirc CAGR khoang 30% do moét s6 hop dong Ién dy
kién sé két thuc vao nam 2017, bao gébm cac giao dich trong nganh ngan hang, dwoc pham va
hang tiéu dung. Sé lwong giao dich sé tang Ién vao ndm 2018 khi thi truong M&A & IPO tiép tuc
phat trién va VCSC khang dinh vi thé cia minh la ngan hang du tw duy nhét cé thé thwe hién cac
hop ddng I&n trong nwéc va qudc té tai Viet Nam.

Doanh thu ctia bd phan moéi gi¢i dy kién sé ting trwédng & mirc CAGR 20% phu hop véi ting
trwdng toan thj trwdng dy kién, va do dé gitr vi tri s6 mot trong mang moéi gidi td chirc nwéc ngoai,
tiép tuc cung cép va téng cwong cac dich vu gia tri gia tdng. Méi gi¢i trong nwéc sé van git vi tri
sb 3 trén thi trwdng canh tranh, phat trién hoat dong phu hgp véi tang trwdng cla thj tredng va sw
tham gia cia nha dau tu nwdc ngoai.

Hoat doéng giao dich ky quy dw kién sé duy tri & mic khodng 20% doanh thu trong th&i gian toi,
chi tang twong (rng v&i hoat ddng cua thi trwdng, vi day khong phai 1a hoat dong trong diém cla
Ban lanh dao, diéu nay cho thay viéc str dung vén cé hiéu qua hon va it rdi ro hon & nhitng cong
ty khac.

Ban lanh dao du kién sé tiép tuc dau tw co hdi vao cac doanh nghiép la khach hang cua IB,
nhirng cdng ty c6 trién vong tang trwdng trung hodc dai han, dac biét la cac co hoi tai cac cong ty
trwdc khi niém yét.

15.2 Ké hoach dau tw, dy an da dwgc HDQT, DHDCD théng qua

Khéng cé

15.3 Ké hoach tang vén diéu lé

Xem muc 16.

16. Panh gia cua td chirc tw van vé ké hoach Igi nhuan va cé tirc

Khéng c6 don vi tw van

17. Théng tin vé nhirng cam két nhwng chwa thwe hién cta td chirc ding ky niém yét

Theo Nghi quyét Dai hoi dong cd déng thweng nién sé 01/2017/NQ.DHDCD ngay 19/04/2017, Dai
h6i déng cb dong da thong qua ké hoach phat hanh cb phiéu theo hinh thirc riéng 1é cho nha dau
tw va phat hanh cb phiéu theo chwong trinh lao ddng cho CBCNV (ESOP) dé tang vén diéu lé
Céng ty.

Ngay 09/06/2017, Héi ddng Quan tri da ban hanh Nghi quyét Hoi déng Quan tri sbé
11/2017/NQHDQT.VCSC trién khai chi tiét hai dot phat hanh, véi phwong an cu thé nhuw sau:
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171.

Phwong an phat hanh ¢ phén theo hinh thirc riéng lé:

Tén cb phiéu: Co phiéu Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét
Loai c6 phiéu: C6 phiéu phd théng

Ménh gia cb phiéu: 10.000 déng

Thoi gian han ché chuyén nhwong: 1 ndm ké tir ngay phat hanh
Gia chao ban: 48.000 déng / c6 phan

Sé lwong cb phiéu dang ky chao ban: 14.800.000 cb phiéu.

Thoi gian chao ban: Trong ndm 2017, sau khi dwoc chap thuan cta Uy ban Ching khoan
Nha nuwéc

Nha dau tw dwoc chao ban:

Tén nha dau tw CMND / Hd chiéu S6 lweng c6 phan

chao ban

1 Lwu Cong Toai 024242142 1.500.000
2 Tran Thanh Tan 381595207 1.500.000
3 V6 Thi Anh Quan 215050744 5.500.000
4 Trwong Nguyén Thién Kim 068176000014 5.000.000
5 Nguy&n Phan Minh Khoi 025177689 1.300.000
Téng cong 14.800.000

Phuwong an xt ly sd cd phiéu khong phan phdi hét: Trwong hop sd cd phiéu phat hanh
khong duwoc cac nha dau tw mua hét, HDQT sé phan phdi cho cac déi twong khac theo
nguyén tac tinh gia néu trén.

. Phwong an phat hanh cé phan cho CBCNV (ESOP):

Tén cb phiéu: Cb phiéu Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét.
Loai cb phiéu: cb phiéu phd théng.

Ménh gia cb phiéu: 10.000 ddng.

S6 lwong cb phiéu du kién phat hanh: 2.000.000 cb phan

Gia phat hanh: 15.000 déng / cb phan

Han ché chuy&n nhuong: C6 phiéu phat hanh sé bi han ché chuyén nhwong 01 (mdt) nam
ké tir ngay phat hanh.

Thi gian thyc hién dy kién: sau khi dwoc UBCKNN théng qua, dy kién trong nam 2017.
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* Déi twong dwoc mua cb phiéu: Can bd nhan vién Céng ty Cé phan Ching khoan Ban Viét
theo tiéu chi va danh sach dwgc Hoi ddng Quan tri phé duyét.

» Phuwong an xt ly ¢d phan khéng mua hét: Sau khi két thuc dot phat hanh, néu CBNV khéng
mua hét sé lwong cb phan chao ban thi toan bd sé lwong c¢b phan con lai sé& dwoc HDQT
quyét dinh phan phéi cho ddi twong khac 1a CBNV Céng ty véi gia khong thap hon 15.000
ddéng / ¢b phan.

Hién nay, VCSC da ndp hd so didng ky chao ban cd phan theo hinh thirc riéng & va dang ky phat

hanh ¢ phiéu ESOP cho Uy ban Chirng khoan Nha nwéc va dang chd y kién chdp thuan cua

UBCKNN.

18. Cac théng tin, cac tranh chép kién tung lién quan t&i Cong ty ma cé thé anh hwéng dén
gia ca chirng khoan niém yét

Khoéng cé
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CHUNG KHOAN NIEM YET
1. Loai chirng khoan
= C6 phiéu phé théng
2. Ma chirng khoan
VCI
3. Ménh gia
= 10.000 ddng/cd phan
4. Téng s6 chirng khoan niém yét
= 103.200.000 cb phiéu
5. S& lwong chirng khoan bi han ché chuyén nhwong theo quy dinh ctia phap luat hoic
cua Té chirc niém yét
Can c quy dinh tai Diéu 53 Muc 1 Nghi dinh 58/2012/ND-CP do Chinh phid ban hanh ngay 20
thang 07 n&m 2012: “Cé dong la ca nhan, t chivc c6 dai dién s& hiru la thanh vién Hoi ddng Quan
tri, Ban Kiém soat, Giam dbc (Téng Giam dbc), Phé Giam déc (Phé Téng Giam débc) va Ké toan
trwdng clia cong ty; ¢ dong I&n 1a ngudi co lién quan véi thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém
soat, Giam dbc (Téng Giam dbc), Pho Giam dbc (Phé Tdng Giam dbc) va Ké toan truéng cla
cong ty phai cam két ndm gitr 100% s cb phiéu do minh sé hiru trong thei gian 06 thang ké tir

ngay niém yét va 50% sb cb phiéu nay trong thdi gian 06 thang tiép theo, khéng tinh sb ¢b phiéu
thudc s& hivu Nha nwéc do cac ca nhan trén dai dién ndm git”. Chi tiét nhu sau:

Bang 27: Danh sach cé ddng néi bé han ché chuyén nhwong

S6 CMND / Hé
chiéu

SLCP bi han ché chuyén
nhwong

Tén cé dong

Chirc vu

1 Hoi déng Quan tri

5.000.000 cb phéan trong 6
Chu tich Hoi ddng thang dau ké tir ngay niém
Quan tri yét, va 2.500.000 cb phan

trong 6 thang tiép theo

1 Nguyén Thanh Phwong 091180000104

22.953.062 cb phan trong

Thanh vien Hbi 6 thang dau ké tr ngay

2 T6 Hai 022977047 N L niém yét, va 11.476.531 cb
dong Quan tri N i .z
phan trong 6 thang tiép
theo
29.965 cb phan trong 6
. . - Thanh vién Hoi thang dau ké tir ngay niém
3 Huynh Richard L& Minh E3059430 ddng Quan tri yét va 14.982 cb phan

trong 6 thang tiép theo
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Tén cb déng

S6 CMND / Ho6
chiéu

SLCP bj han ché chuyén
nhwong

4 Nguyé&n Quang Bao

5  Tran Quyét Théng

6  Nguyén Hoang Béo
I Ban Kiém soat

1 Ba Bui Thi Minh Nguyét

2 Ong Han Anh Khoa

Ong Pang Ngoc Thao

001075010479

023324443

079073000764

025149283

022582763

225279157

3 Uyén

Il Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng
1 Ong T6 Hai

) Ol:lg Nguy&n Quang

Bao

3 Ong binh Quang Hoan

4 Ong Doan Minh Thién

Tdng cong

025004907

025332121

Thanh vién Hoi
ddng Quan tri

Thanh vién Hoi
ddng Quan tri

Thanh vién Ho6i
ddng Quan tri

Trwdng Ban Kiém

soat

Thanh vién Ban

Kiém soat

Thanh vién Ban

Kiém soat

Téng Giam déc
Pho Téng Giam
dée

Pho Téng Giam

déc

Ké toan trwéng

403.200 cd phan trong 6
thang dau ké tir ngay niém
yét, va 201.600 cd phén
trong 6 thang tiép theo

200.000 cb phan trong 6
thang dau ké tlr ngay niém
yét, va 100.000 cd phan
trong 6 thang tiép theo

(Muc 1.2 ciia bang nay)
(Muc 1.3 ctia bang nay)

900.000 cb phan trong 6
thang dau ké tlr ngay niém
yét, va 450.000 cd phan
trong 6 thang tiép theo

60.000 cb phan trong 6
thang dau ké tir ngay niém
yét, va 30.000 cb phén
trong 6 thang tiép theo

29.546.227 cb phan trong 6 thang dau ké tir ngay niém yét, va
14.773.113 c6 phan trong 6 thang tiép theo

Nguén: VCSC
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Bang 28: C4 phiéu han ché chuyén nhwong theo Quy ché ESOP 2016

Déi twong S6 lwong SLCP bi han ché chuyén nhwong

Tl 19/07/2016 dén 19/07/2017 theo quy

2n bd nhan vién Cb 7
Cén b6 nhan vién Cong ty 2.000.000 dinh tai Quy ché Chuong trinh ESOP 2016

Nguén: VCSC

6. Phwong phap tinh gia

= Gia tham chiéu dw kién cta cé phiéu trong ngay giao dich dau tién dwoc xac dinh dwa trén
viéc tham khao két qua dinh gia cb phiéu ctia Cong ty theo phwong phap thi tridng, cu thé 1a
phwong phap so sanh hé sé P/E va P/B.

= Chi sd P/E dwoc tinh bdng cach chia thj gia clia cb phiéu cho thu nhap trén méi cb phiéu
(EPS) ctia ¢b ddng ctia Coéng ty. Chang t6i st dung chi sé P/E v&i thi gia cb phiéu tai thoi diém
06/06/2017, thu nhap médi cé phiéu dwoc Iy theo EPS ndm gan nhat (ndm 2016).

= Chi sé P/B duwgc tinh bing cach chia thi gia cta cb phiéu cho gia tri sb sach cia Céng ty.
Chung t6i str dung chi s& P/B v&i thi gia cb phiéu tai thei diém 06/06/2017, gia tri sd sach cla
mdi cb phiéu (BVPS) duwoc 14y theo nam gan nhat (ndm 2016)

= Chi sb P/E, P/B dung dé tinh gia tri c6 phiéu Coéng ty s& dwa trén P/E, P/B binh quan cla
nhom so sanh va két qua kinh doanh 2016 clia Cong ty dwoc thé hién trén BCTC hop nhéat da
dworc kiém toan ndm 2016.

Bang 29: Mét s6 chi tiéu tai chinh cia Céng ty nam 2016

Pon vj: ty déng

Chi tiéu Nam 2016

Doanh thu hop nhét 894
Loi nhuan sau thué 338
Gia tri von chl s& hivu 1.277
Sé lwong cb phiéu lwu hanh 103.200.000
Gia tri s6 sach mot cb phiéu (ddng) 16.665
Thu nhap trén mét ¢b phiéu (ddng) 3.854

Ngubn: BCTC kiém toan hop nhéat ndm 2016

Chung t6i str dung sb liéu ctia mot sb cong ty dang niém yét, co6 cling nganh nghé hoat déng véi
Cong ty dé lam co s& so sanh. Tiéu chi dé lwa chon mét s6 cong ty dé so sanh nhw sau:

7 Bao gém 1.158.000 ¢b phén thudc s6 ¢ phan han ché chuyén nhuong clia cé déng néi bé tai Bang 27.

WWW.VCSC.com.vn Trang 85



BAN CAO BACH VIET CAPITAL @
R B 3 SECURITIES
CONG TY cO PHAN CHU’PNG KHOAN BAN VIET

= Cung nganh nghé hoat ddng trong linh virc chirng khoan

= Pang niém yét trén S& giao dich chirng khoan thanh phé H6 Chi Minh va Sé& giao dich chirng
khoan Ha Noi

= Co6 da di liéu so sanh

Hién nay, trén S& Giao dich Chirng khoan Tp.HCM (HSX) va S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
(HNX) c6 nhiéu cong ty chirng khoan c6 nganh nghé hoat dong twong tw nhw VCSC nhw: Céng ty
Cb phan Chirng khoan Sai Gon (SSI), Cong ty Cé phan Chirng khoan Thanh phé Hb Chi Minh
(HSC), Coéng ty Cb phan Chirng khoan VnDirect, Céng ty C6 phan Chirng khoan Ngan hang Dau
tw va phat trién Viét Nam (BSC).... Ching téi lwa chon hai cong ty ndm trong Top 3 thi phan moi
gi&i tai HSX dé lam can c& cho viéc dinh gia cb phan ctia Cong ty:

» Cong ty Cb phan Chirng khoan Sai Gon
= Cong ty Cb phan Chirng khoan H6 Chi Minh
Bang 30: Bang tinh hé s6 P/E, P/B binh quan

Gia dong
Tén céna t ctra tai ngay EPS BVPS
2 06/06/2017  (déng)  (ddng)
(déngl/cp)
1 sgi CTCP  Chung oy 25.600 1.698 14.595 15,1x 1,8x
khoan Sai Gon
CTCP Chirng
2 HCM  khoan Tp.Hb Chi  HSX 42.800 2.395 18.796 17,9x 2,3x
Minh
Trung binh 16,5x 2,02x

Ngubn: BCTC hop nhét kiém todn ndm 2016 cla cac céng ty va tinh toan ctia VCSC

Thu nhap trén méi cb phiéu (EPS) binh quan ca ndm clia VCSC la: 3.854 déng
Gia tri 1 cb phiéu VCSC theo P/E Hé sb P/E binh quan x EPS (VCSC)
= 16,5 x 3.854
= 63.591 (ddng)
Gia tri 1 cb phiéu theo P/B = Hé sé P/B binh quan x BVPS (VCSC)
= 2,02 x 16.665
= 33.664 (ddng)
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Téng hop két qua:

Bang 31: Két qua dinh gia cé phiéu VCSC

Phwong phap Két qua (dong) Trong s6
So sanh hé sb P/E 63.591 70%
So sanh hé sb P/B 33.664 30%
Gia c6 phiéu tinh theo trong sé 54.613 100%

Nguén: Tinh toén ctia VCSC

= Phuwong phap so sanh hé sb P/E thé hién dwoc méi twong quan gitra hoat dong kinh doanh
clia Cong ty so v&i cac doanh nghiép ciing nganh trén thi trudng. Hé sé P/E cho thay gia cla
cb phiéu tai thoi diém dinh gia cao hon thu nhap ti ¢ phiéu d6 bao nhiéu 1an, hay nha dau tw
phai trd gid cho mot ddng thu nhap bao nhiéu. Néi cach khac, gia cb phiéu dinh gia theo
phwong phap so sanh hé sb P/E cla cac doanh nghiép cling nganh 1a gia tri & thoi diém hién
gilp nha dau tw can nhéc dé dwa ra quyét dinh dau tw. Do vay, Cong ty wu tién s& dung két
qué clia phwong phap dinh gia nay véi trong sé 70%.

= Phuwong phap so sanh hé sb P/B phan anh gia tri tai sdn Céng ty dang s& hivu. D6i v&i cac
doanh nghiép ma hoat dong cét 16i la cung cép dich vu nhw VCSC, gia tri s6 sach khéng phan
anh day du gia tri thuc clia cong ty do gia tri tai san hitru hinh thwéng khong lon. Gia tri s
sach cua tai san khong tinh t&i cac tai san vé hinh nhw thwong hiéu hay uy tin do Coéng ty tao
ra. Vi vay, Cong ty tinh toan gia cb phiéu dwa trén phwong phap so sanh hé sé P/B dé tham
khao va chi str dung két qua dinh gia theo phwong phap nay véi trong s 30%.

= Bén canh d6, theo Nghi quyét Hoi ddng Quan tri s6 11/2017/NQHDQT.VCSC ngay 09/06/2017
vé viéc trién khai chao ban cd phan theo hinh thirc riéng 18, gia chao ban riéng 1& duwoc xac
dinh la 48.000 déng / c¢b phan.

Theo d6, Cong ty dé xuét mirc gia niém yét dé& ndp hd so dang ky niém yét cé phiéu tai S& Glao
dich Chirng khoan Tp.HCM & mirc 48.000 dong/cd phiéu.

Ghi chu: Tuy thudc quan diém cua mbi dbi twong nha dau tw, gia cb phiéu Céng ty Cé phéan
Chirng khoan Ban Viét sé dwoc danh gia theo céc goc dé khac nhau va ty trong wu tién cho méi
phuong phap dinh gié la khéc nhau. Trén co s& két hop cac phuong phdp dinh gié va tinh hinh thj
trrong tai thoi diém chinh thire giao dich, mirc gia dw kién trong ngay giao dich dau tién cia cé
phiéu Coéng ty sé do Hoi déng Quan tri quyét dinh va théng bao bang van ban phu hop véi quy
dinh cla phép luét tai thoi diém niém yét.

7. Gi&i han vé ty Ié nam giir déi véi ngwdi nwéc ngoai
Diéu 1é t& chirc va hoat dong cta Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét hién nay khéng quy
dinh v& giéi han ty 1& s& hiru cGia nha dau tw nwéc ngoai ddi véi ¢d phan clia Cong ty.

Diéu 1 Khoan 2 ciia Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP ngay 26/6/2015 cta Thi twéng Chinh phi vé
stra dbi, bd sung mot sé diéu ctia Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20/7/2012 quy dinh chi tiét
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va hwdng dan thi hanh mot sb diéu cla Luat Chirng khoan va Luat stra ddi, bd sung mot sé didu
clia Luat Chirng khoan quy dinh ty 1& s& hiru nwéc ngoai tai cong ty dai chiing nhw sau:

“b) Truong hop cdng ty dai ching hoat déng trong nganh, nghé dau tw kinh doanh ma phép
ludt vé dau tw, phap luét lién quan cé quy dinh vé ty Ié s& hiru nuéc ngoai thi thuc hién theo
quy dinh tai phap luat do.

Péi véi cong ty dai ching hoat dong trong nganh, nghé dau tw kinh doanh c¢é diéu kién ap
dung déi véi nha dau tw nuéc ngoai ma chua cé quy dinh cu thé vé sé hitu nuéc ngoai, thi ty
lé s& hiru nuéc ngoai téi da la 49%;

¢) Truong hop céng ty dai chiing hoat déng da nganh, nghé, cé quy dinh khac nhau vé ty 16 s&
hitu nuéc ngoai, thi ty 1é s& hitu nudc ngoai khong virot qua mure thdp nhét trong cac nganh,
nghé (ma céng ty dé hoat déng) cé quy dinh vé ty Ié s& hitu nuéc ngoai, triv trrong hop diéu
woc québc té co quy dinh khéc.

d) D6i véi céng ty dai chiing khéng thudc céc triromg hop quy dinh tai Diém a, b, ¢ khodn nay,
ty 16 s& hiru nudc ngoai la khéng han ché, trir trudng hop Biéu 1é cong ty ¢é quy dinh khéc.”

VCSC c¢6 nganh nghé kinh doanh chivrng khoan la nganh nghé dau tw kinh doanh khéng cé didu
kién, tuy nhién Dai hoi ddng cd dong va Hoi déng quan tri Céng ty chwa théng qua viéc chinh sira
ty 1& s& hivu nwéc ngoai tai Piéu 1é va chwa théng qua ké hoach téng ty 1é s& hiru nuwéc ngoai tai
Cong ty, do vay ty 1& s& hiru cla nha dau tw nwdc ngoai tai VCSC tai thoi diém nodp hé so tdi da
la 49%.

8. Cac loai thué cé lién quan

Cong ty dang ndp cac loai thué theo quy dinh nhw: thué thu nhap doanh nghiép, thué gia tri gia
tang, thué moén bai, va thué thu nhap ca nhan khi cé thu nhap tir hoat dong du tw c¢b phiéu va cac
loai thué khac (néu co) theo quy dinh clia phap luat.

Thué Thu nhap doanh nghiép: Cong ty thuc hién ndp thué Thu nhap doanh nghiép theo Nghi
dinh 218/2013/ND-CP cta Chinh phi ngay 26/12/2013 hwéng dan thi hanh Luat stra ddi, bé sung
mot sb didu cha Luat Thué thu nhap doanh nghiép. Bat dau tlr nam 2015, Cong ty 4p dung mirc
thué suét 20% trén thu nhap chiu thué ctia Cang ty.

Thué Gia tri gia tang: ap dung dbi v&i hoat ddng sén xuét kinh doanh ctia Cong ty thyc hién theo
quy dinh cGia Luat thué gia tri gia tdng nd&m 2008 va Luat sira ddi, bd sung mot sé diéu cla Luat
thué gia trj gia tdng ndm 2013 va cac van ban hwéng dan thi hanh.

Thué Thu nhap ca nhan: Coéng ty va cac cb dong trong cong ty khi ¢ thu nhap tlr hoat dong dau
tw c6 phiéu phai ndp thué Thu nhap ca nhan theo cac quy dinh hién hanh.
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VI. CAC bOI TAC LIEN QUAN DEN VIEC NIEM YET

TO CHUC KIEM TOAN

CONG TY TNHH PRICEWATERHOUSECOOPERS VIETNAM

_Lr Pia chi: L&u 8, Saigon Tower, 29 L& Duan, Quan 1, Tp.H Chi Minh
pwc Dién thoai:  +84 (0)28 3823 0796
Website WWW.pwC.com

WWW.VCSC.com.vn Trang 89



BAN CAO BACH VIET CAPITAL @
R N B 3 SECURITIES
CONG TY cO PHAN CHU’PNG KHOAN BAN VIET

VI.  PHULUC
Phu luc I:
* Ban sao hop & Gidy phép hoat déng
Phu luc ll:
= DPiéu I& Cong ty phu hop véi Diéu 1é mau cong ty niém yét
Phu luc lll:
» B3o cdo tai chinh kiém toan riéng va hop nhat ndm 2015 va 2016
= Ba&o cdo tai chinh riéng va hop nhat Q1 ndm 2017
Phu luc IV:
= Nghi quyét Dai hdi ddng cb dong thong qua ké hoach niém yét
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BAN CAO BACH VIET CAPITAL
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

Tp.HCM, ngay~9 thang b nam 2017
CONG TY CO PHAN CHI’PNG KHOAN BAN VIET

CHU TICH HPQT TONG GIAM POC

NGUYEN THANH PHUONG

TRUONG BAN KIEM SOAT KE TOAN TRUONG
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BUI THI MINH NGUYET DOAN MINH THIEN
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