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VN-Index giam 0,1%

Mg tai khoan

Ngay bao cao 07/10/2024 o . . .
biem nhan thi truong

. . . VN-Index giam 0,1%
Phong Nghién cuu & Phan tich

research@vietcap.com.vn HOm nay, chi s6 VN-Index giam nhe 0,1%

SRR BRI SRkt (-0,7 diém) va dong clia & muc 1.269,9
diém. Bay la phién giao dich thu tu lién
ti€p chi s6 VN-Index mang s&c do. Phién
giao dich hém nay khép lai vai 170 ma
tang, 202 m& giam va 86 ma di ngang.
Thanh knoan giam manh so véi phién gan
nhat, dat 474,8 triéu USD.

e Trong nhom ngan hang, VCB (-0,3%),
BID (-0,3%) va HDB (-1,7%) giam.
Ngugc lai, CTG (+0,6%), TCB (+0,4%)
va MBB (+0,4%) tang, con VPB (0,0%)
dingang.

e Cac c6 phiéu bat dong san bao gom
VHM (-0,7%), VIC (-0,4%), VRE
(-0,3%) vaNVL (-0,5%) déu giam. Mat
khac, BCM (+0,7%) va KDH (+0,8%)
tang.

o Nhém dich vu tai chinh dién bién kha
quan khi SSI (+1,1%), VND (+2,1%),
HCM (+2,1%) va VCI (+3,7%) tang
manh.

e MGt s6 c8 phiéu giam dang chu y khac
trong phién hém nay bao gom méa san
xuét stfa VNM (-2,0%), cac ma tiénich
GAS (-0,6%) va POW (-1,5%), ma san
xuét cao su GVR (-0,3%), ma thuc
ph&m va dé udng MSN (-1,1%) va ma
ban 1é MWG (-0,2%).

piémtin

e GDP quy 3 tdng manh bat chap siéu
bo Yagi

e GMD d& dugc UBCKNN chép thuan
phat hanh quyén mua c6 phiéu theo
ty I& 3:1 cho 103,5 triéu ¢ phiéu voi
gia 29.000 déng/cd phiéu - thap hon
62% so vGi giad hién tai la 76.400
doéng/cs phiéu

e PNJcong bé két luan clia cude thanh
tra thi trudng vang

Vietnam Today
D{r liéu thi truong

VNI HNI UPCOM
piém 1269,9  232,5 92,5
% A -0,1% -0,1% 0,1%
- % A1tudn -1,4% -1,0% -1,2%
-%YTD 12,4% 0,6% 6,2%
-%YOY 12,5% 0,9% 6,0%
GTGD
- Ho6m nay (triéu) $479,0 $46,3 $23,0
-TB1thang (triéu)  $665,7 $48,0 $27.4
-TB1nam (triéu) 37671 $67,9 3350
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $36,1 $1,5 30,3
- Ban (triéu) $49,8 33,8 $0,4
- GTrong (triéu) -$13,7 -$2,3 $0,0
borong TT
Ma tang 147 67 169
Ma giadm 167 60 137
Khéng doi 104 188 620
Chi sé chinh
GTvénhoda (ty) 21,4 13,3 57,7
P/E trugt 12T 14,0 16,2 27,4
LScGtuc 3,6% 6,4% 5,3%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30F2410 1.340,0 59.863 1102,7
VN30F2411 1.340,6 843 3,1
VN30F2412 1.339,1 997 0,5
VN30F2503 1.340,0 166 0,2
USD/VND 24.756

Nguén: Fiinpro, HSX, HNX

DU liéu P/E s dung Igi nhuan pha lodng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn
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o POW ky két Hop déng mua ban dién cho Nnon Trach 3 & 4, nhin chung pht hgp vai du bao

e PVT:PVT cong bé két qua so bd than trong 9T 2024 du gia cudc tau déu cao hon so vai cling
ky

e STK: L&ity gid bu dap cho lugng don hang thap hon du kién trong quy 3/2024

e TDM: LNST t& mang san xuat nusc 9T 2024 hoan thanh 74% du bao ca nam, phu hap véi ky
vong

Bao cao trong ngay

e Bao cao trai phiéu tién té: Ty gia USD/VND ti€p tuc giam trong thang 9
e Bao cao nganh BDS KCN: Doanh s6 cho thué déat KCN du kién kém kha quan trong niia cudi
n&m 2024 nhung sé& phuc héi trong nadm 2025

Quan diém ky thuat

Mé&c du ap luc ban tam thai suy yéu quanh hé trg (MA20) nhung hoat ddng mua van chua to ra
manh mé&. Du bao ngay mai, VN-Index sé& co trang thai gidng co voi hé trg tiép tuc la vung 1.265-
1.270 diém. Khang cu trong phién 14 1.280 diém. Viéc duy tri nhan ducc luc mua ving thap sé dan
lam suy yéu ap luc ban. Déng clra trén knang cu sé gilp chi s6 van dong thém luc mua mai va két
thuc nhip diéu chinh dang co.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 ¢8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mot sdé'cde cdphiéu diu co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.

pPiém tin
GDP quy 3 ting manh bat chap siéu béo Yagi

Theo T8ng cuc Théng ké (TCTK), GDP cla Viét Nam tang 7,4% so vai clng ky nam trusc (YoY)
trong quy 3/2024 (quy 3/2023: +5,5% YoY), ndng muc tang trudng GDP trong 9 thang dau nam
(9T) 2024 1&n 6,8% YoY (9T 2023: +4,4% YoY).

Trong 3 khu vic chinh clia nén kinh t&€, knu vuc dich vu tiép tuc 1a déng luc tang trudng chinh, tang
7,5% YoY trong quy 3 va 6,9% YoY trong 9T 2024 (quy 3/2023: +6,4% YoY & 9T 2023: +6,6% YoY),
dong gop 48,49% vao muc téang trudng GDP chung trong 9T 2024. Khu vuc céng nghiép & xay dung
t&ng 9,1% YoY trong quy 3 va 8,2% YoY trong 9T 2024 (quy 3/2023: +5,2% YoY & 9T 2023: +2,4%
YoY), dong gop 46,2% vao muc tang truang GDP chung. Trong khi do, khu vuc néng, 1dm nghiép
& thuy san tang 2,6% YoY trong quy 3 va 3,2% YoY trong 9T 2024 (quy 3/2023: +4,3% YoY & 9T
2023: +3,7% YoY), dong gop 5,4% vao muc tang trudng GDP chung.

Cac két qua kinh té quan trong khac nhu sau:

* Chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) tang 10,8% YoY trong thang 9 (9T 2024: +8,6%
YoY so vdi 9T 2023: +0,3% YoY), trong do IIP nganh san xuat tang manh 13,1% YoY trong thang 9
(9T 2024: +9,9% YoY so vai 9T 2023: +0,2% YoY).

* Trong thang 9, téng doanh thu ban & hang hda & dich vu tiéu dung tang 7,6 % YoY (dich vu luu
trd & anudng: +7,9% YoY; du lich: +1,9% YoY). Trong 9T 2024, t8ng doanh thu hang hda & dich vu
tiéu dung tang 8,8% YoY (dich vu luu trd & &n uéng: +13,6% YoY; du lich: +16,7% YoY).

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/202412
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* Trong thang 9, lugng khach quéc té tang manh 20,9% YoY, dat 1,3 triéu hanh khach. Trong 9T
2024, lugng khach quéc té dat 12,7 triéu hanh khach (+43,0% YoY) - tuong duong 98,7% so Vi
muc trusc dai dich (Trung Quéc: 68,0%; cac quéc gia khac: 112,49%).

* Kim ngach xuét nhap va nhap kndu Ian lugt dat 34,1ty USD (+10,7% YoY) va 31,8 ty USD (+11,1%
YoY) trong thang 9, dua téng kim ngach xuat khau va nhap knau trong 9T 2024 1én 1an lugt 299,6
ty USD (+15,4% YoY) va 278,8 ty USD (+17,3% YoY), d&n dén thang du thuong mai dat 20,8 ty USD
trong 9T 2024 (9T 2023: 22,1ty USD).

* Trong 9T 2024, chi Ngan sach Nha nusc (NSNN) cho dau tu phat trién giam 11,8% YoY, dat 320,6
nghin ty déng, hoan thanh 47,3% k& hoach nam (9T 2023: 50%).

* CPI thang 9 tang 0,28% so vai thang trudc (MoM) va 2,63% YoY, dua CPI binh quan trong 9T
2024 xudng con 3,88% YoY - thap hon dang k& so voi muc tiéu cla Chinh phd cho nam 2024 |a
“khoang 4,0% dén 4,5%”.

Hién tai, chung t6i du bao tang trudng GDP cuia Viét Nam sé dat 6,5% YoY trong nam 2024. Vai két
qua GDP quy 3 tich cuc, chung téi nhan thay tiém nang tang déi véi du bao clia chung toi cho nam
2024, du can thém danh gia chi tiét.

GMD d3 dugc UBCKNN chap thuan phat hanh quyén mua c8 phiéu theo ty 1é 3:1cho
103,5 triéu c8 phiéu véi gia 29.000 dong/cd phiéu - thap hon 62% so v4i gia hién tai
1476.400 déng/cd phiéu

* Theo ké hoach dugc PHCP théng qua, sé tién thu dugc du kién 3.000 ty dong sé ducc st dung
dé& mua sam tai san c6 dinh, tra ng vay ngan hang va gop von vao cang Nam Dinh Vi (NDV) tai Hai
Phong, nhu dugc trinh bay trong bang dudi day.

Muc dich su dung sd tién thu dugc thdng qua phat hanh (theo thu ty uu tién giam dan,
phuong an da dugc théng qua)

Muc dich (triéjzl;‘iné:) Thai gian giai ngan
Mua tai san c6 dinh 2.213.000 Q42024 -Q12025
- Mua 3 tau bién cong suat 1800 TEU 1.350.000 Q4 2024 -Q12025
- Mua 2 c&u STS vai cong suat nang 85 tan 654.500 Q42024 - Q12025
- Mua 7 xa lan cong suat 248 TEU 208.500 Q42024 -Q12025
Tra ng vay ngén hang 230.630 Q42024 -Q12025
- Tra mot phan ng géc cho Shinhan Vietnam Bank 174.030 Q4 2024 - Q12025
- Tra ng goc mot phan cho BIDV 56.600 Q4 2024 - Q12025
o ot dong kv dosth s i namgmnang 557780 Q42020-a12025
ITéng cong 3.001.380 Q42024 - Q12025

Nguon: GMD, Vietcap
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* Chung t6i da dua dat phat hanh quyén nay vao mé hinh dinh gia hién tai cho GMD. Gia dinh ty &
tham gia 100%, gia muc tiéu hién tai cla chung téi 1a 76.200 déng/cd phiéu sé dugc diéu chinh
thanh 64.500 dong/cd phiéu. Gia dinh gia thi trudng trusc phat hanh 14 78.000 dong/cé phiéu,
chung t6i udc tinh gia thi trudng sau phat hanh sé la 65.750 dong/cd phiéu.

* UBCKNN yéu c&u phuong an phat hanh phai dugc thyc hién trong vong 90 ngay ké tu ngay phé
duyét (04/10/2024). Chung téi cho réng dién bién nay cham hon mét chut so vdi ky vong cua
chung t6i. Chung toi hién gia dinh viéc phat hanh quyén sé dién ra vao cudi quy 3/2024.

* Chung t6i hién cé khuyén nghi PHU HOP THI TRUGNG déi véi GMD vdi gia muc tiéu 1& 76.200
dong/cd phiéu.

PNJ c6ng bd két luan clia cudc thanh tra thi truéng vang

* CTCP Vang bac D4 quy Pht Nhuan (PNJ) céng bé cong ty bi phat 1,34 ty dong trong cudc thanh
tra thi trudng vang dugc ti€n hanh ti ngay 23/05 dén ngay 10/09/2024. Khoan tién phat nay dén
tU 2 ly do chinh: (1) cac quy dinh ndi bd clia cdng ty, cac thuc hanh phan loai khach hang theo rui
ro, bao cao gia trj giao dich I&n va kiém toan ndi bd chua du chat ché d& dap ung day du cac quy
dinh vé phong chéng rira tién va (2) chua day da di liéu can thiét trong qua trinh bao céo va cung
cép théng tin cho cac co quan chuic nang.

* Theo PNJ, dgt thanh tra thi trudng vang dé két thuc trong quy 3/2024. Chung téi cho rang day
la mot dién bién tich cuc doi vai PNJ vi chuing téi ky vong cac hoat déng trén thi trusng vang sé
dan dugc khdi phuc, giup giam bat cac thach thuc trong viéc thu mua vang nguyén liéu cho PNJ
trong tuong lai.

POW ky két Hgp déng mua ban dién cho Nhon Trach 3 & 4, nhin chung phu hgp véi
dubao

* Vao ngay 04/10/2024, T8ng Cong ty Bién luc DAu khi Viét Nam (POW) va Coéng ty Mua ban dién
(EVNEPTC) da ky két Hgp dong mua ban dién (PPA) cho cac nha may dién khi LNG Nhon Trach 3
& 4, 1an dau tién tai Viét Nam. Viéc ky k&t PPA nay tao tién dé cho POW tién hanh Thoa thudn mua
ban khi, dukién sé& dugc hoan tat trong quy 4/2024, va tién hanh cac hogp dong tin dung tiép theo.

* Mé&c duty 1€ san lugng hgp dong (Qc) chua dugc cong bd, nhung ching téi udc tinh knoang 70%,
theo thong tin trao dGi vai GAS va POW. Ngoai ra, thanh phan cé dinh ctia PPA nhin chung pht hap
vGi udc tinh clia chung t6i, theo POW va cac chuyén gia trong nganh. Theo Téng Giam déc POW,
PPA nay dam bao 40% cong suét thiét ké cia Nhon Trach 3 & 4 trong ngan han va ki vong sé van
hanh cong suét téi da trong nhiing ndm tdi vai hgp déng cung cap LNG dai han (nham tao diéu
kién cho gia LNG dau vao thdp han knoang 15% so vdi gia giao ngay). Nhin chung, cac chi sé nay
cho thay san lugng ban hang ctia POW nhin chung pht hgp véi du bao clia ching téi. Ban Ianh dao
POW ky vong PPA nay s& dam bao ty suat hoan von ndi bo (IRR) khoang 10%, thai gian hoan von
14 n&m va 16 kndng dang ké doi véi Nnon Trach 3 & 4 trong 2 nam d&u van hanh.

*Vao ngay 01/10/2024, POW d& cong bé ky két hgp dong tin dung tri gia 521 triéu USD vai Citi va
ING, nang t&ng muec tin dung dugc dam bdo cho dy &n Nhon Trach 3 & 4 1én khodng 880 triéu USD,
hoan thanh 84% muc tiéu huy déng vén vay 1a 1,05 ty USD (khoang 75% t8ng von dau tu XDCB la
1,4 ty USD). Dang chu y, day la dy an déu tién dugc dam bao vén vay ma khong céan bao 1anh cla
Chinh phu cling nhu cdng ty me - PetroVietnam. Ngoai ra, POW d4 tiét kiém dugc 101 triéu USD so
v&i du toan chi phi khi ky hgp déng EPC vai muc gia canh tranh, hd trg cho udc tinh vén déau tu
XDCBla 1,2 ty USD cua chung toi.

* POW du ki€én s& van hanh lan dau Nhon Trach 3 & 4 vao thang 10 va thang 12/2024, van hanh
thuong mai vao thang 4 va thang 7/2025, nhin chung phu hgp véi du bdo cua chung téi. Mac du
chung téi du kién cac du an sé ghi nhan 16 trong 2 nam déu tién (khoang 500 ty ddng/nam) do chi
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phi knau hao va 13i vay cao, nhung chung téi du bao dén nam 2028, Nnon Trach 3 & 4 s& déng gop
524ty dong, tuong duong 13% LNST sau Igi ich CBTS ctia POW.

* Chung t6i hién c6 khuyén nghi PHU HOP THI TRUGNG cho POW vdi gia muc tiéu la 13.800
dong/cd phiéu.

PVT: PVT cdng bd két qua so bd than trong 9T 2024 du gia cudce tau dau cao hon so
vGi cung ky

* T8ng CTCP Van tai Dau khi (PVT) céng bd két qua so bd 9T 2024 véi doanh thu dat 8,1 nghin
ty déng (+20% YoY) va LNTT dat 1,2 nghin ty déng (di ngang YoY). Cac con sé nay lan lugt
tuong ducong 67% va 64% du bao ca nadm clia chung toi. Lich st cho thay, Igi nhuan thuc t&€ 9T clia
PVT ludn cao hon cac con s6 sa bd trung binh 20% trong ba ndm qua. Do dé, chung téi du kién sé
khong co nhiéu thay ddi trong du bao clia minh, du can thém danh gia chi tiét.

* Pdi vGi két qua quy 3/2024, doanh thu dat 2,6 nghin ty dong (dingang YoY) va LNTT dat 367
ty déng (-11% YoY). Chung t6i cho réng LNTT giam so vai cung ky la do su than trong clia ban
Ianh dao trong viéc udc tinh doanh thu va Igi nhuéan méac du (1) gia cudc tau chd dau quy 3 véan cao
S0 véi cung ky (dao dong tu +8% dén +33% YoY), va (2) PVT da md rong dang k& cong suat bang
cach (a) mua 7 tau mdi trong nam 2023 (tang 35% YoY vé t8ng cong suat doi tau), va (b) mua
thém 4 tau mai trong 9T 2024 (+11% so vai dau nam vé téng cong suat doi tau).

* Gia cudc tau dau thd va tau chd san pham dau hda chat quy 3/2024 giam so véi quy 2/2024
do yé&u t& mua vu nhung van cao hon so véi cung ky, dao dong tir +8% dén +16% YoY trong 9T
2024, do tang trudng nhu cau tan-dam tiép tuc vuot xa tang trudng nguén cung tau dau.

Tom tét gia cudc tau trong 9T 2024

Nghin USD/ngay Q32024 QoQ YoY 9T 2024 YoY
Aframax 46,0 -7% 8% 47,6 8%
ITam trung (MR) 28,2 -8% 16% 29,8 9%
Handymax 27,6 -5% 33% 27,7 16%

Nguén: Alibra, Bloomberg, Vietcap (Luu y: Chung téi st dung gia tau chd déu Aframax lam tiéu chuén cho gia
tau chd dau thd, MR cho gia tau chd san phdm dau va Handymax cho gia tau chd san pham dau hoa chét)

* Chung téi hién dang c6 khuyén nghi MUA c8 phiéu PVT véi giad muc tiéu 33.800 déng/cd
phiéu.

STK: Lai ty gia bu dap cho lugng don hang thap hon du kién trong quy 3/2024
Theo trao d&i gan day clia chung ti véi CTCP Sgi Thé Ky (STK):

- Bon hang: Trong quy 3/2024, STK da nhan dugc cac don hang voi téng san lugng 6.000 tan (di
ngang so vai quy trusc; gidm 20% YoY), thap hon so véi du bao 9.000 tan cla chung téi. Ban 1anh
dao cho rang két qua kémkha quan nay 1a do (1) hé théng kiém soat chat lugng tu déng chua dugc
kh&c phuc hoan toan va (2) tén kho cla cac thuong hiéu dé thé thao con & muc cao. STK hién
dang nhén don hang cho quy 4 va chua nhan dugc don dat hang nao cho nam 2025.

- LNST: Trong 8T 2024, STK da dat 6% k& hoach LNST nam 2024, tuong duong 13 ty dong (24% du
bao nam 2024 cla chung t6i). Biéu nay tuong Ung chi riéng trong thang 6 va thang 7, STK da ghi
nhan Igi nhuén rong 68 ty déng, vuat ky vong clia chung téi. Chung téi cho rang két qua nay la do
ty gid USD/VND gidm dé& bu dap cho luong don hang thap hon du kién.
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- Nha may Unitex: Nha may du kién s& hoan thanh van hanh tha nghiém vao cudi thang 10, va
chinh thuc di vao hoat ddng trong quy 1/2025.

Nhin chung, ching téi nhan thay tiém nang diéu chinh tang du bao nam 2024 nhung diéu chinh
giam déi voi du bao nam 2025, du can tham danh gia chi tiét.

TDM: LNST tir mang san xuét nudc 9T 2024 hoan thanh 74% du bao ca nam, phu hgp
V@i ky vong

* CTCP Nudc Thd Dau Mot (TDM) bao cao doanh thu 9T 2024 dat 422 ty dong (+24% YoY), va
LNST dat 147 ty déng (-39% YoY). Cac con s6 nay lan lugt tuong duong 83% va 74% du bao ca
n&m clia chung ti, phu hgp véi ky vong. Chung téi udc tinh LNST ti mang san xuét nudc cia TDM
trong 9T dat 131ty dong (+6% YoY), hoan thanh 74% du bao ca ndm cla ching téi, phi hap véi ky
vong. Do do, chung t6i du kién sé khong co nhiéu thay ddi trong du bao clia minh, du can thém
danh gié chi tiét.

* SU tang trudng manh mé vé doanh thu trong 9T chu yéu nhd (1) san lugng nudc thuong pham
tang 3,1% YoV, va (2) 48 ty dong tu doanh thu nhugng vét tu (so véi khéng co trong cung ky).
Trong khi do, su sut giam LNST 14 do (1) TDM nhan c8 tuc bang c8 phiéu BWE n&m nay thay vi c8
tuc tién mat vao nam 2023 va (2) trich 1ap du phong cho cac khoan 16 tiém nang tai cac cong ty
con CTCP Cap Nudc Gia Tan va Biwase Quang Binh, nhiing yéu té nay Ién hon so véi (3) thu nhap
c8 tuc 18 ty déng tu CTCP Cép Nusc Bong Nai (DNW).

* Nhiing két qua nay cho thay doanh thu so bd quy 3/2024 dat 125 ty dong (+17% YoY), va LNST
dat 65 ty dong (+15% YoY), LNST ti mang san xuét nudc dat 48 ty dong (+43% YoY).

* Riéng trong thang 9/2024, TDM ghi nhan sén lugng nudc thuong phdm dat 5,7 triéu m3 (+3%
YoY; knéng thay d&i so vdi thang trusc - MoM), doanh thu dat 58 ty dong (+48% YoY; +43% MoM),
va LNST dat 34 ty déng (+4% YoY; +102% MoM).

* Chung toi hién co khuyén nghi KHA QUAN d6i véi ¢8 phiéu TDM vdi gia muc tiéu 54.800 dong/cd
phiéu.

T6m tét cac bao cao trong ngay

B&o cdo trai phiéu tién té: Ty gid USD/VND tiép tuc gidm trong thang 9
Lgi suat tiép tuc giam

* Lugng phat hanh trai phi€éu Chinh ph (TPCP) trong thang 9 gidm 26,3% so vdi thang trudc
(MoM), xudng 33,4 nghin ty dong sau khi tang 24% MoM trong thang 8.

* Kho bac Nha nuéce (KBNN) da phat hanh 115,2 nghin ty dong TPCP cho quy 3, hoan thanh 76,8%
ké hoach quy 3 va phat hanh 271,7 nghin ty dong trong 9 thang dau nam 2024 (9T 2024), hoan
thanh 67,9% k& hoach ca nam.

* Trén thi trudng thir cap, gia tri giao dich trung binh ngay (GTGDTBN) tang 23,0% MoM, dat 13,6
nghin ty déng sau khi giam trong ca thang 8 va thang 7.

* Trén thi trudng so cép, Igi sudt TPCP ky han 10 nam va 15 nam Ian lugt giam con 2,66% (-5 diém
cd ban MoM) va 2,86% (-4 diém ca ban MoM). Trén thj trudng thi cap, Igi suat TPCP cla tat ca
céac ky han déu giam, vdi Igi suat trai phiéu ky han 5 nam (1,90%; -5 diém co ban MoM), 10 nam
(2,66%; -5 di€m co ban MoM), va 15 nam (2,86%; -4 diém co ban MoM).
Ap luc gidm cua Igi suat TPCP cé thé sé dudc han ché trong thang 10

* Chung t6i ky vong ap luc giam déi vai lgi sudt TPCP trong thang 9 co thé dugc han ché do: (1) g
suét trai phiéu kho bac My co thé tang trong thang 10 (tir ngay 30/09 dén 04/10, Igi suét TPCP ky
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han 10 n&m cla My tang 6 diém co ban); (2) thanh khoan trong hé thdng ngan hang cé thé sé
that chat do nhu cu tin dung gén day dugc cai thién (tinh dén ngay 27/09, tang trudng tin dung
dat 8,53% k& tu dau nam, so vdi 6,92% trong 9T 2023); va (3) ngudn cung trén thi trusng so cap
cé thé van & muc cao trong thang 10 khi KBNN chi hoan thanh 67,9% ké hoach ca nam tinh dén
cudi thang 9.

Ngan hang Nha nuéc (NHNN) tiép tuc ha ldi sudt OMO

*Trong thang 9, NHNN da bom rong 59 nghin ty dong thdng qua tin phiéu va OMO, so vai muic bom
rong 61nghin ty déng trong thang 8.

* L&i suat lién ngan hang giam khi NHNN tiép tuc ha I5i sudt OMO xuéng 4,00% (-25 diém co ban)
k& tU ngay 16/09. Trong thang 9, I&i suat lién ngan hang trung binh dao déng quanh muc 3,78%
d6i véi ky han qua dém va 3,85% ddi véi ky han 1tuén, so véi muc trung binh 4,33% déi vai ky han
qua dém va 4,40% doi véi ky han 1tuén trong thang 8.

* | ai suat lién ngan hang cé thé tiép tuc giam do déng thai ha 1ai sudt OMO gan day. Tuy nhién,
nhu cau tin dung tang (tang trudng tin dung dat 8,53% ké tU dau nam cho dén ngay 27/09, so Vai
7,31% vao cudi thang 8) co thé han ché da giam cla |&i sut lién ngan hang.

Ty gia USD/VND tiép tuc gidm do Fed cat giam I3i suat

* Ty gia USD/VND tiép tuc giam 1,2% trong thang 9 sau khi giam 1,5% trong thang 8. Chung téi cho
réng mot s6 yéu t6é dan dén da gidm cla ty gia USD/VND bao gém: Fed cat giam 13i suat 50 diém
ca ban vao ngay 18/09, dua lai sudt chudn vé pham vi 4,75% - 5,0%; Viét Nam ghi nhan thang du
thuong mai 2,3 ty USD va von FDI gidi ngan dat 3,2 ty USD trong thang 9. Tinh dén cudi thang 9, ty
gia USD/VND giao dich 6 muc 24.568 trén thi trudng lién ngan hang (ty gia da tang 1,2% trong 9T
2024).

* Chung t6i cho rang mot s6 yéu té co thé sé gilp ty gia USD/VND phuc héi vao cudi ndm nay, bao
gom: viéc Fed tiép tuc giam I3i sudt vao cudi nam nay (phu hop vai du bao déng thuén hién tai cla
thi trudng) va nguén cung ngoai té vao Viét Nam tl thang du thuong mai, dong vén FDI va kiéu hoi
ti€p tuc duy tri & muc cao, va tham hut thuong mai dich vu dang ngay cang dugc thu hep.

Bao céo nganh BDS KCN: Doanh s cho thué dat KCN du kién kém kha quan trong
ndta cudi ndm 2024 nhung sé phuc hdi trong nam 2025

Pay la Bao cao Cap nhat cho cac ¢ phi€u BBS KCN, bao gém SIP, SZC, PHR, va GVR. Chung toi
duy tri du bao va dinh gia theo Bao cao Cap nhat ngay 23/08 d6i vai IDC va duy tri theo Bao cao
Cap nhéat ngay 13/08 d6i véi KBC.

Tri€n vong nganh BDS KCN

* Chung t6i ky vong nhu cau cho thué dat KCN sé van cham trong nira cudi nam 2024 nhung
sé& phuc hdi trong ndm 2025. Chinh sach ré rang hon va méi trudng chinh tri 8n dinh hon tai My,
cung voi mat bang 15i suét thap hon, sé ho trg ké hoach dau tu ma réng san xuat clia doanh
nghiép. Nguon cung dat cho thué dy kién cai thién khi cac quy hoach tinh da hoan thanh ciing
nhu quy trinh chuyén ddi dét cao su sang dat cong nghiép dugc déy nhanh, s& hé trg cac nha phat
trién KCN ma rdéng quy dat va tang toc dé héi phuc doanh s6 cho thué dat KCN vao nam 2025.
Chung t6i du bao doanh s6 cho thué d&t KCN clia cac nha phat trién BDS dang dudc theo doi sé
gidm 24% YoY xudng 540 ha trong nam 2024, nhung sé tang 47%/12% YoY 1én 792 ha/885 ha
trong ndm 2025/26, so v&i muc tang trudng manh la 69% vao nam 2023.

* SUc hut trong dai han cua Viét Nam dai véi dong vén FDI vAn manh, dudc cung cé bai xu
husng chuyén dich sang Viét Nam clia cac don vi san xuét toan céu, chi philao déng canh tranh,
nhiéu hiép dinh thuong mai tu do va da chuyén d&i sang san xuét tién tién thong qua chuyén giao
cdng nghé va nang cao ky nang, dac biét trong cac nganh nhu chat ban dan.
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* Céac c8 phiéu KCN ma chuing tdi danh gia cao 1a IDC, KBC va SIP. Chung t6i cho réng IDC va
KBC sé hudng Igi tir dong von FDI 16N nhd kha nang thu hit cac knach thué hang dau va cling nhu
nang luc tai chinh viing chéc dé gia tdng quy dat mai. Chung téi cling danh gia cao SIP véi quy dat
I6n & mién Nam.

Tém tit KQKD nira dau ndm 2024

* Trong nlra dau nam 2024, SZC ghi nhan tang trudng LNST sau lgi ich CDTS dat 55% YoY, nha
doanh s6 cho thué dat KCN I6n da ky nam 2023. SIP cling ghi nhan Igi nhuén tang trudng 29% YoY
nhd hoat ddng san xuat cla cac khach thué KCN phuc hoi va tiéu thu nudc/dién cao han, trong
khi Igi nhudn clda GVR tang 17% YoY nhd gia ban trung binh (ASP) cua cao su tang. Tuy nhién, Igi
nhuan ctia PHR giam 61% YoY do thu nhap khac tu thanh ly cay cao su va/hodc dén bu dat thap.

* V& doanh s6 cho thué dat KCN tu dau nadm dén nay, SIP va SZC ghi nhan két qua kha tét, thu hut
dugc cac khach thué Ién, don clrnhu viéc SIP cho SEA Logistics Partners thué dat (SLP; 16 ha/121
triéu USD) va SZC cho Tripod (18 ha/250 triéu USD) va HPG (6 ha) thué dat. Nguac lai, PHR va GVR
ghi nhan doanh sé cho thué dat KCN thap do thi€u quy dat s8n sang cho thué.

Nh{ing thay d&i chinh trong du bao

* Dy b&o Igi nhuén: Chung t6i da tang du bao LNST sau |gi ich CBTS nam 2024/25/26 doi vdi SIP,
gir nguyén du bao déi vai SZC va giam dy bao déi véi PHR. Chung téi diéu chinh tang dy bao LNST
sau lgi ich CDTS nam 2024 déi vsi GVR nhung giam du bao nam 2025/26 cla ching téi. Chung toi
ky vong Igi nhuan cla SIP, SZC va GVR sé tang so véi cung ky nam trudc t muc co s6 thap cua
nam 2023, nhung chung téi cho rang Igi nhuan n&m 2024 cla PHR sé& giam so vai cung ky ndm
trudc.

* Dy b&o doanh s6 cho thué dat KCN: Chung t6i giam du bao doanh s cho thué dat KCN trong
nam 2024/25/26 doi véi SIP va GVR, du kién PHR khdng ghi nhan doanh sé cho thué dat KCN trong
giai doan 2024-25 véi du an KCN Tan Lap 1béat dau cho thué trong nam 2026 (so vai du bao trude
day la nam 2025). Ngoai ra, chung téi tang du bao doanh s6 cho thué dat KCN nam 2025/26 doi
V@i SZC, trong khi gilf nguyén du bdo ndm 2024.

Dinh gia va khuyén nghi

* Chung t6i nang khuyén nghi clia chiing t6i ti KHA QUAN Ién MUA d6i véi SIP va ti PHU HOP THI
TRUGNG Ién MUA d6i vai SZC, trong khi van duy tri knuyén nghi MUA cho PHR va khuyén nghi PHU
HOP THI TRUONG cho GVR. Chung téi tdng gia muc tiéu cho SIP thém 6%, SZC thém 5% va GVR
thém 16%, trong khi chung t6i gidm gid muc tiéu cia PHR thém 6%.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/202418


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Ma Nganh Room GTVH GTGD/ Gidhién Giamuc Tylé Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B
NN trUusD 30N tai tiéu tdng sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt

trUsD tic sinh nhat trugt 12T
Ioi

QTP Dién&Nudc  48% 254 0.1 14100  19.400 38% 12,8% 50% MUA 16/05/24 10,9 7,9 14,8 1,2
PPC Dién&Nusc 38% 158 0.1 12.300  16.700 36% 12,2% 48%  KQ 16/05/24 10,8 5,9 148 0,9
PTB Cbéngnghiép 0% 163 0,2 60800 80700 33% 506% 38% KQ 09/07/24 17,8 8,9 15,7 1,5
MSN Banlé 21% 4304 15,3 74800 102.800 37% 0,0% 37% MUA 14/08/24 2547 52,7 13,6 3,3
PLX Xang dau 2% 2.285 23 44950 59600 33% 4,4% 37% MUA 08/08/24 22,2 15,1 20,3 23
SIP KCN 47% 602 0,8 71.500 95800 34% 28% 37% MUA 07/10/24 17,0 17,8 21,0 3,9

SCS DV Hang 6% 287 0,4 75.700  95.100 26% 79% 34% KQ 22/05/24 16,3 12,3 22,1 5,6

khong
IDC KCN 25% 744 25 56.400 70300 25% @ 7,1% 32% MUA  23/08/24 13,5 9,7 21,0 39
KBC KCN 28% 835 4,1 27200 35800 32% 0,0% 32% MUA 13/08/24 10,3 21,5 21,0 1,1

SAB D6udng/Thuc 39%  2.909 1,7 56.700  71.000 25% 6,2% 31% MUA 22/07/24 18,0 16,6 16,1 3,1
phé&m

VNM DBo6udng/Thuc 48%  5.609 10,3 67.100 82000 22% 57% 28% KQ 19/08/24 18,0 15,7 16,1 4,1
phé&m

VPB  Nganhang 5% 6.347 23,9 20.000 24500 23% 50% 28% MUA 21/08/24 14,5 1,2 12,2 1,2

ACB  Ngéanhang 0% 4.547 11,5 25450 32.000 26% 0,0% 26% MUA 27/08/24 7,2 6,3 12,2 15

DXS Batdongsan 32% 131 0,2 5.660 7.100 25% 0,0% 25% KQ 22/08/24  -19,3 20,7 21,0 0,6
BMP VLXD 16% 372 13 113.700 130.300 15% 10,6% 25% MUA 16/09/24 9,0 9,2 17,8 3,5
FRT Banlé 12% 964 31 176.900 220.800 25% 0,0% 25% MUA 15/08/24 -69,7 99,6 14,0 145
SZC KCN 17% 261 1.4 36.200 44200 22% 28% 25% MUA 07/10/24 25,7 23,9 21,0 2,2
BMI Bao hiém 19% 14 0.1 21500 26.200 22%  2,3% 24% MUA 12/04/24 10,1 9,7 10,8 11

STK Dét may 83% 100 0.1 25950 32200 24% 0,0% 24% KQ 25/07/24 28,0 48,6 18,3 1,5

Van phong
TLG phém 80% 163 0,6 51700 61100 18%  58% 24% KQ 30/08/24 12,6 10,5 13,7 17

PHR Céngnghiép 31% 314 0,5 57900 69.300 20% 3,5% 23% MUA 07/10/24 14,1 21,8 18,3 21
PNJ Banlé 0% 1.289 52 95400 15800 21% 21% 23% MUA 09/08/24 17,6 16,3 13,7 3,0
PVS Dau khi 27% 803 4,7 42000 51.000 21% 1,7% 23% MUA 05/08/24 24,7 20,3 20,3 1,5

NLG Batdongsan 0% 620 2,7 40.300 48.700 21% 1,9% 23% MUA 22/08/24 34,0 32,2 21,0 1,7
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PVT Dau khi 36% 402 1.4 28.250 33.800 20% 28% 22% MUA 13/08/24 10,8 9,1 13,6 14
VIiB Ngdnhang -10%  2.288 123 19.200 22.400 17%  52% 22% PHTT 29/03/24 6,7 5,9 12,2 1,5
GAS Dau khi 47%  6.831 3,5 72.900 85.800 18% 41% 22% KQ 15/08/24 14,7 14,7 14,8 2,5
HPG VLXD 27% 6.754 250 26.400 32.100 22% 0,0% 22% MUA 30/08/24 25,6 14,2 15,7 1,6
DRC Sam I16p 38% 138 0,8 29.050 33.800 16%  52% 22% PHTT 28/08/24 14,0 13,6 16,9 1.9
ACG G6 1% 253 0.1 42.000 48.800 16%  52% 21% PHTT 27/06/24 15,3 12,6 15,7 1,6
MBB  Ngénhang 0% 5.349 21,3 25200 30.000 19%  2,0% 21% MUA 14/08/24 6,4 5,8 12,2 1,3
GEX Dién&Nudc 42% 718 4,2 20900 24.700 18%  24% 21%  KQ 28/08/24 54,4 15,6 13,6 14
KDH B&tdéngsan 12% 1.373 6.0 37.750  45.500 21%  0,0% 21% MUA 22/08/24 45,3 37,3 21,0 2,5
PC1 Dién&Nusc 36% 343 2,7 27550  33.200 21%  0,0% 21% MUA 09/08/24 66,1 19,4 17,8 1.6

SS

Chungkhoan 57%  2.166 18,1 27.600 32.200 17%  3,6% 20% MUA 19/08/24 22,4 21,8 19,6 22
VCB Ngénhang 7% 20568 56 92000 10.000 20% 0,0% 20% MUA 04/09/24 17,3 15,8 12,2 2,8
MWG Banlé 2% 3.877 22,4 66.300 78.100 18% 0,8% 19% KQ 23/08/24  578,6 21,9 14,0 37

Do udng/Thuc
QNS phé&m

36% 712 0,5 48.600 53.400 10% 82% 18% KQ 30/08/24 6,8 7,0 16,1 2,0
DHC Coéngnghiép 11% 120 0,2 37.250 42100 13%  4,6% 18%  KQ 11/09/24 9,9 1.5 15,7 1.6
BSR Lochoadadu 48% 2992 6.4 24300 27.700 14%  2,9% 17% MUA 07/06/24 8.9 12,3 20,3 1.3

DV Hang

. 5% 102 0,0 56.600 64500 14% 27% 17% KQ  27/08/24 22,7 16,6 14,0 4,9
AST khéng

D6 udng/Thuc
VHC phé&m

% 628 1.2 70.000 79.400 13%  2,9% 16% KQ 15/08/24 19,9 12,6 16,1 1.9
DPM Phan bon 41% 548 4,7 35.000 37.600 7% 8,6% 16% KQ 13/08/24 31,8 21,9 18,3 12
TDM Dién&Nusc 47% 214 0,0 48.650 54.800 13% 31% 16%  KQ 27106/24 18,7 2911 14,8 2,2
DCM Phan bon 42% 797 6.2 37.650 40.400 7% 8,0% 15% KQ 13/08/24 19,6 14,2 18,3 2,0
HDC B&tdongsan 46% 184 1.8 25.800 29.400 14%  0,0% 14% KQ 30/08/24 32,9 18,9 21,0 2,1
NT2 Dién&Nudc 36% 226 0.3 19.650  21.300 8% 51% 13% PHTT 16/05/24 12,7 -50,6 14,8 14
BID Ngén hang 13% 11184 4,4 49050 55.000 12% 0,0% 12% KQ 10/09/24 14,9 12,9 12,2 2,2
DXG Batdongsan 32% 438 9,1 15.200  17.000 12%  0,0% 12% PHTT 22/08/24 55,7 56,1 21,0 1,0
CTG Nganhang 3% 7.690 13,2 35800 40.000 12% 0,0% 12% KQ 30/08/24 n.4 9,9 12,2 1.4

HDB  Nganhang 1% 3.128 10,2 26.850 29.000 8% 37% 12%  KQ 28/08/24 7.7 6,3 12,2 1,5

BWE bDién&Nusc 37% 396 2,0  45.000 48500 8% 31% 1% KQ 27106/24 17,7 15,6 14,8 2,0
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TV2 Dién&Nusc 7% 81 0,2 29.950 32200 8% 33% 11% PHTT 10/09/24 38,2 29,6 13,6 1,6
TCB  Ngénhang 1% 6.805 21,0 24150 26.000 8% 31% 1% KQ  29/08/24 9,5 7,5 12,2 1,2
PVD Dau khi 35% 621 4,6 27.950 30.800 10% 0,0% 10% KQ 21/08/24 30,4 20,4 20,3 1,0
VRE B&tddongsan 27%  1.659 6.8 18.250  20.100 10% 0,0% 10% KQ 15/08/24 9,4 9,9 21,0 1,0
STB  Ngénhang 6% 2.549 17,8  33.800 37.200 10% 0,0% 10% MUA 04/09/24 9,6 8,3 12,2 1,3
CTR CNTT 39% 586 1,8 128.000 138.000 8% 21% 10% MUA 05/08/24 37,8 33,1 17,8 7.8
DGC Céngnghiép 31% 1.732 8,3 114.000 122.000 7% 2,3% 9% KQ 02/08/24 14,8 13,9 18,3 3,3
VIC Batdéngsan 38%  6.248 7,7 40.850 44.600 9% 0,0% 9% PHTT 15/08/24 72,3 58,5 21,0 1,2
HDG bién&Nusc 35% 369 4,6 27.400 29.300 7% 1,8% 9% PHTT 01/07/24 14,3 14,6 21,0 1.5
FPT CNTT 3% 7.834 21,0 134.100 143.700 7% 1,5% 9% MUA 07/08/24 33,2 26,9 26,6 71
VJC Hangkhdng 17%  2.275 3,9 105.000 M4.000 9% 0,0% 9% KQ 15/03/24  165,9 24,2 22,1 3,5
VEA O-t6 47% 2317 1,1 43.600 42.200 -3%  1,5% 8% PHTT 20/09/24 9,4 9,2 13,6 2,0
POW bién&Nudc 45%  1.194 2,8 12.750  13.800 8% 0,0% 8% PHTT 25/06/24 30,4 22,2 14,8 1,0
ACV Hangkhdbng 45%  8.898 0,5 102.000 110.300 8% 0,0% 8% PHTT 12/08/24 28,3 19,2 136 4,0
VHM Batdongsan 36%  7.176 24,7  41.200 43.900 7% 0,0% 7% KQ 15/08/24 5.4 6,0 21,0 0,9
REE Dién&Nusc 0% 1.240 1.5 65.800 68.100 3% 1,5% 5% PHTT 21/08/24 14,2 15,3 13,6 1.8

TPB  Ngéanhang 0% 1.849 15,4 17.500 18.100 3% 0,0% 3% KQ 05/02/24 10,4 8,0 12,2 13

NKG VLXD 40% 229 4,4 21750  22.400 3% 0,0% 3% PHTT 12/09/24 56,9 10,1 15,7 1,0
GMD GTVT 0% 949 2,6 76.400 76.200 0% 2,6% 2% PHTT 15/08/24 .4 17,7 13,6 2,5
DGW Banlé 23% 397 2,5 45700 46.000 1% 11% 2% PHTT 12/08/24 22,8 19,2 14,0 3,6

BVH Bao hiém 23%  1.275 0,7 42,950 42.600 -1% 21% 1% PHTT 26/03/24 19,0 17.8 10,8 14
GVR Congnghiép 13%  5.568 3,7 34.800 34.600 -1% 0,9% 0% PHTT 07/10/24 53,9 44,8 18,3 2,7
HSG VLXD 38% 519 9,6 21.050 19.600 -7%  0,0% -7% PHTT 12/09/24  467,8 16,8 15,7 1,2
VTP GTVT 42% 372 2,6 76.400 69.000 -10% 2,0% -8% PHTT 06/09/24 39,3 30,2 13,6 5,8
HVN Hangkhéng 22%  1.803 1,6 20.350 14700 -28% 0,0% -28% PHTT 25/03/24 -7,8 -340 221 -37

LPB  Nganhang 5% 3.248 2,9 31750 16.800 -47% 0,0% -47% BAN  31/05/24 15,6 1.1 12,2 21

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghi clia chuyén vién phan tich dugc cong bé
trong bao cao cap nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUONG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG:
KHONG DANH GIA.
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

Téng GT GTvén # Gia Lagi
c:;\ v8n héa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 wrung Y | 2023 2024 2025 N | 2023 2024 2025

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2024 binh

MUA 26 | 77618 2985 n 155 133 107 161 21 | 259 213 146 29 | 2.9%
KHA QUAN 30 | 66461 2215 0 | 120 105 86 M8 17 | 403 153 108 21 | 32%
PHUHOP TT 21 | 35063 1670 5 279 207 160 21,0 21 | 476 168 228 18 | 23%

KEM KHA QUAN 0 0 N/A 0 N/A N/A  NA  NA  NA | NJA  NA  NA  NA | NA
BAN 1 3.248 3.248 0 156 11 153 59 2,1 156 111 15,3 21 0.0%
TENG CONG 78 | 182390 2338 26 | 152 129 105 145 19 | 372 177 153 23 | 28%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2023 2024 2025 N | 2023 2024 2025 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  qp) VN3O 2024 binh

Ngan hang 12 | 75553  6.296 1 "4 97 81 M0 17 | 109 91 78 16 | 16%
Bao hiém 2 1389 695 1 177 167 149 168 14 | 146 137 123 12 | 22%
Chting khoan 1 2166 2166 1 24 218 45 254 22 | 224 218 145 22 | 36%
Tiéu dung 13 | 31589 2430 5 259 194 160 228 38 | 738 263 173 44 | 37%
B3t dong san 8 17.829 2229 2 108 M6 93 127 11 | 295 300 225 14 | 02%
Vatliéu 4 7874 1.969 1 254 138 13 164 15 | 1398 126 99 18 | 26%
Pién & Nudc 1 5192 472 1 198 166 111 185 13 | 262 M3 124 15 | 41%
Dau khi 8 15280  1.910 2 145 145 120 171 18 | 204 160 14 16 | 41%
Céng nghiép 6 2506 418 0 149 135 94 150 25 | 166 182 95 19 | 38%
Khucéngnghiép | 6 8324 1387 1 271 279 209 277 24 | 224 232 167 26 | 27%
GTVT & Logistics | 7 14686  2.098 1 69.7 245 1.8 253 51 | 394 123 334 32 | 22%
TENG CONG 78 | 182390 2338 26 152 129 105 145 19 | 372 177 153 23 | 28%

Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q2 2024 - Cac ¢6 phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS 6T 2024 EPS 2024F nghiclinghi mgi
so v&i cung ky

Ngan hang

ACB 59 1% MUA MUA Du bao tangtru?ng tin dung tang nhd mang cho vay
doanh nghiép tdng manh

BID 12% 169% KQ KQ Dgigiadinh phat hanh riéng lé sang ndm 2025

CTG 3% 15% MUA KQ Chatlugng tai san va chiphitin dung sé cai thién dang ké

HDB 47% 03% MUA KQ Thg nhap 18i rong tang trudng manh bu dap cho ap luc 1én
chi phitin dung

LPB 64% 40% BAN Lgi f\huan tich cuc nhao tong thu nhép hoat dong tang
trudng manh

MBB 6% 10% MUA MUA T.o,ng thu nh&p ngoai 1ai tang trudng manh bu dap cho NIM
giam

STB 4% 7% MUA MUA  Ghinhan Igi nhuan tu viéc ban ng Phong Phu nam 2025

TCB 39% 26% KQ KQ Tang trudng NOIl bu dép chi phi du phong tang

TPB 18% 30% KQ N’IM va cha:t lugng tai san cai thién dang ké du tang truang
tin dung yéu

VvVCB 2% 10% MUA MUA Ky vong NIM céi thién trong H2 2024

VIB -19% 14%  PHTT NIM gidm & chi phi tin dung cao ap lyc Ién Igi nhuén

VPB 8% 30%  MUA  MUA  NIMcaithién va tang trudng doanh thu dan déat Igi nhuan

DCTC phingan hang
Lgi nhuan tu HBKD bao hiém tang manh trong béi canh

O, O,
BMI 4% 4% MUA phi bao hiém tang trudng tét
BVH 7% 7% PHTT Th| phan phi t?ao hlfem nbgn tho tang; Igi nhudn phu hgp
vGi ky vong cua chung toi
ss| 51% 08% KQ MUA Gllgm.tiu bao glavtr! giao dich trung b|‘nh ngay nam 2024
V@i trién vong nam 2025 dugc duy tri
Tiéu dung
CTR 4% 7%  PHTT MUA Df)anh tr]u cua man%ha taf\g cho :chue \{a maAng xay dung
tang trudng manh ho trg tang trudng Igi nhuén
DGW 13% 19% PLTT PHTT Lollnhu‘an thap hon du b.af) cua chung téi do chi phi tai
chinh rong cao hon du kién
FPT 22% 23%  MUA  MUA Cacmang kinh doanh cét 16i tiép tuc tang trudng manh
FRT 1% NM. MUA MUA Tiép tuc ghi nh?n LNST’sau |(?I ich 9DTS duaong trong quy
2/2024, vugt ky vong cua chung toi
LNST sau Igi ich CDTS trong nlta dau nam vugt du bao;
MSN (2) 85% 153% MUA MUA  ban I&nh dao tu tin WCM dat LNST ducng trong quy 3 va
quy 4
Loinhué 30 cla cht Oi; BHX ghi nhan 1ai
MWG 5358% 0539% KQ KQ gin uar’\ vugt du bao cua chung toi ghinhan ai
trong quy 2
N . 5 X ,
PNJ 5% 8% MUA MUA L’NSVT nua dﬁu nam 2024 tang 7% YoY nhd doanh thu ban
lé tdng trudng manh.
QNS 19% 3% KQ Mang kinh doanh ducng mang dén Igi nhuén vuot ky vong

cua chung toi
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Tang trudng Igi nhuén 6 thang dau nam 2024 khiém tén -

AB % % MUA . A . . N
S 6% 9% v phu hgp vai ky vong cua chung toi
TLG 03% 13% KQ Cac SKL.JI cogia tr| cac? bu dap mét phan cho muc tang
trong gia nhua dau vao
. A ix o . A s ,
VEA 0% 8%  PHTT Lgl nhqu_an:Eang 2% ‘YoY trong 6 thang ddu nam 2024 nho
Igi nhuén &n dinh tu Honda
VHC 7% 58% KQ KQ San qurjg phgc thI manh tiép tuc thuc day tang truong
trong nua cudi ndm 2024
. A ix o . N .
VNM 20% 15% MUA KQ Loi lnhuan‘t.arjg 21% ’Erong quy 2 nha cac mang kinh doanh
nudc ngoai tang trudng manh
GTVT & Logistics
ACV 45% 54% PHTT PHTT Lol.?huan tang manh so vai cung ky, du phong nd xau ha
nhiét
AST 19% 87% MUA Phl._](f hoi hanh khach quéc té tiép tuc ho trg phuc hai |gi
nhuan
Phuc héi manh trong ntia cudi nadm 2024; chung toi kéo
GMD (2) 40% 51%  PHTT  PHTT  daigiadinhcho thdigian m& rong cdng Gemalink giai
doan 2
HUN NM. NM. PHTT Mangxklnh dganhyan tai phuc héi manh, viéc xoa ng tiép
tuc ho trg Igi nhuén
scs 39% 339 KQ Loi nhu:_;‘m tlch cuc trong.nua dau nam 2024 nho thong
lugng hang hoa phuc hoi
viCc 725% 584% KQ HDKD vén tai ti€p tuc phuc héi
VTP 21% 30% PHTT  PHTT Lginhuan gidm do bién Igi nhuan gdp mang dich vy giam
B4t dong san
DXG 9% 1% PUTT  PHTT G(im R|ver3|cie v’a Ggm Sky World ma ban trd lai sé thuc
day doanh s6 ban hang
DXS NM. NM. KQ KQ KY vong hoat dong méi giGi phuc hoi thuc déy tang trudng
Igi nhuan
KDH 2L% 1% MUA MUA Dy ?n lién doanh vaGi Keppel dugc ky vong ma ban vao quy
4nam 2024
NLG _45% 6% KQ MUA Akaj| Cv|ty, Cén Tho va Southgate dan dat Igi nhuén nua
cudinadm 2024 va 2025
VHM -46% -N% MUA KQ Mdban dy an maihd trg tang trudng Igi nhuén nam 2025
VIC 56% 24%  PHTT  PHTT Dubao ti€p tuc ddy manh tang vén, hé trg vén tur Chu tich
VRE 4% 5% MUA KQ Ky vong Igi nhuén mang cho thué ban le tang trudng ndm
2025
Khu céng nghiép
GVR 1% 20%  PHTT Mang cao §u & gP pthC hoi dan dat tang trudng Igi nhuan
trong 6 thang ddu ndm 2024
IDC 65% 39% MUA MUA Dong tlevn 6n dinh, doanh sé cho thué dat KCN phuc hoi
trong ndm 2025
KBC -92% -52% MUA MUA  Doanh s6 cho thué dat du ki€n phuc héi ti nam 2025
PHR 1% 35% MUA L(il nhuan glam ttong nua qau rlwam q’othu nhap tu dén bu
dat va thanh ly cdy cao su g muc thap
SIp 29% 4% KQ Tang truong Iai nAhu?h t’r.ongdnua dau ndm dugc thuc day
bai kinh doanh cot 16i cai thién
szc 20% 8%  PHTT L(:5A| nh}Jan tnz‘ang‘truqng tf)t trong nua ddu nam 2024 nho
dién tich dat ban giao tdng manh
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024 114
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Vat liéu & Cong nghiép
Nhu cau phuc héi nhe; cac khoan chi philién quan dén
A % 21%  PHTT A A s \ . A .
ce 39% ? viéc nOp thué GTGT chdm anh hudng Igi nhuan quy 2
BMP 909% 0% KQ MUA Ic_gnnhuan di ngang tu muc ca sd cao ky luc; dinh gia hap
DGC -9% 8%  PHTT Loi nhuén phuc héi 22% so vai quy trudc
DHC -35% -14% KQ KQ Biénlgi nhuan gop tiép tuc bi kim ham
DRC 66% 39 PUTT PHTT Tang tru?ngvlc_m nhuan manh mé nhd doanh thu va bién Igi
nhuén gop tang
HPG 120% 80% MUA MUA Du btao thaelhovn nhung bién Igi nhuén du kién tang trong
6 thang cudinam 2024
HSG (1) NM. 3004% KKQ  PHTT Bién lgi nhltfan gop;ﬁe giam trong quy 4 nam tai chinh
2024 do gia thep giam
NKG 386% 335% KKQ PHTT B|.(’an |gi nhuar) gopgu If|en giam trong bdi canh gia thep
giam trong nua cudi ndm 2024
PTB 17% 100% KQ Do‘aimh thu tiép tuc phuc héi, bién Igi nhuén trudc thué cai
thién
STK -211% -42%  MUA KQ Da&u hiéu phuc héi don hang ré rang cho nlia sau 2024
bién & Nudc
L6 ty gia anh hudng dén Igi nhuan bao cao, LNST c6t 16
BWE (2 10% % K K : :
(2) 0% 9% q Q tang 10% YoY
Loi nhuén tu thoai vén cao hon du kién va bién Igi nhuan
GEX 319% 250% KQ KQ gbp cuamang thiét bi dién tang manh hé trg Igi nhuan
tang dang ké, yéu té hé tro viing chac
KQKD cuia mang cho thué van phong & khach san tang
HDG -13% 17%  PHTT trudng manh trong quy 2 bu dap cho san luong thay dién
thép, phu hop véi du bao clia chung toi
NT2 NM. NM. PUTT Cai th!gn‘dang ke:tronglquy ?.so vGi quy 1, Igi nhuén phu
hap vai ky vong cua chung toi
PCT 7143% 240% kKa Mua Doanhthutangmanhnhung bienloinhuanmangxay lap
dién thap hon du kién, rui ro diéu chinh giam
POW 39 37% MUA KQKI? khe? quarl1 cuapha may nhiét dién than, phu hop vai
du bao cua chung toi
Lgi nhuén timang phat dién gap 2 18n YoY, thdp hon mot
PPC 25% 82% KQ chut so vai ky vong do thanh phan c6 dinh ctia Pha Lai 1
thap hon du kién
QTP 1% 38% MUA LNS'II'.nL{a dau nadm 2024 di ngang YoY, thdp hon mot chut
SO Vvai ky vong
REE 39% 8% KQ PUTT KOKP mang th-uy d!en va nh.lgt dién gay ap luc [én |gi
nhuan; mua lai du an dién gi6 48 MW
LNST nlra dau nam 2024 tUr mang san xuat nusc hoan
TDM (2) 1% 7% KQ KQ thanh 51% du bao ca nam, phu hgp vai ky vong clia chung
toi
Hgp dong nha may dién sinh khéi Hau Giang mang dén
TV2 5% 29% MUA  PHTT  doanh thu gép doi; viéc hlly bd du an Séng Hau 2 anh
hudng tiéu cuc dén du bao Igi nhuén clia chung toi
D4u khi
LNST-CBTS quy 2/2024 tich cuc mac du thyc hién bao
BSR -35% -28%  MUA dudng téng thé&; Du kién s& ndp ho sa niém yét [én HOSE
trong thang 8
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024 115
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DCM (2)

DPM

GAS

PLX

PVD (2)

PVS (2)

PVT (2)

38%

37%

-10%

59%

51%

13%

48%

38%

45%

0%

47%

63%

22%

49%

KQ

PHTT

KQ

MUA

KQ

MUA

MUA

KQ

KQ

KQ

MUA

KQ

MUA

MUA

Thu nhéap tai chinh tU M&A thuc day Igi nhuan, LNST sau
Igi ich CDTS ¢6t 18i phi hgp vai ky vong clia chung toi

Doanh thu cao han, chi phi én dinh thuc déy Igi nhuan cao
hon nhe so vai du bao cla chung toi

Gia dau nhién liéu cao ho trg Igi nhuén du san lugng ban
thép, diéu chinh tang nhe

KQKD quy 2 tich cuc du gia déu bién dong béat lgi trong
quy 2; yéu té hé trg tang du bao, nghi dinh méi du kién
ban hanh cudi nam nay

LNST sau lgi ich CDTS ¢4t 16i 6 thang dau nam 2024 tang
51% YoY, thdp hon nhe so vai ky vong do khoan 16 tur cac
cong ty lien két

LNST sau lgi ich CDTS quy 2 gidm nhung két qua 6 thang
dau nam nhin chung phu hgp vai du bao

Khoan 16 bat thudng gay ap luc 1én Igi nhuén bao céo,
LNST sau lgi ich CDTS cét 16i tdng 48% YoY trong niia dau
nam 2024, phu hgp véi du bao

See important disclosure at the end of this document

(*) Ghi chu: Chung téi sé& cap nhat két qua cua tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tingay 01/10 dén ngay 30/09. Do do két qua trén 1a tang trudng EPS qui1/2024 so véi qui 1/ 2023.
(2) Dyatrén LN c6t 18i, knéng bao gém cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Néi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.269,9 -0,7 HNXINDEX 232,5 -0,2 UpCom 92,5 0,1
VN 30 1.335,5 -0,7 HNX30 508,2 1,2
VN Mid 1.910,4 8,5 VNX Allshare 2.104,6 2,2
VNSmall 1.403,5 2,8
. . GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 1.108,3 9,4% Thoa thuan 335,3 29,4% Thoda thuan 235,2 41,5%
Khéi ngoai mua 890,7 7.5% Khéi ngoai mua 37,2 3,3% Khéi ngoai mua 8,5 1,5%
Khéi ngoai ban 1.228,0 10,4% Knhéi ngoai ban 93,9 8,2% Knhéi ngoai ban 8,7 1,5%
Téng giao dich 11.807,8 Téng giao dich 1.141,9 Téng giao dich 566,2
Ma tang I6n Gia tri Ma tanglén Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay déi Gia % A nhat* thay déi Gid % A nhat* thayddi  Gia% A
FDC 1.000 7,0% API 300 3,8% HBC 234 4,7%
ORS 550 3,8% PVB 700 2,3% AMS 395 4,1%
VCI 1.350 3,7% IDJ 100 1,6% DGT 267 4,1%
PTB 1.700 2,9% PVC 200 1,5% BCR 103 1,8%
MSB 350 2,8% SLS 3.100 1,5% DSC 309 1,4%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
PSH -330 -6,9% DNP -2.300 -9,5% C4G -104 -1,2%
SMC -430 -5,8% L18 -600 -1,7% ABB -79 -1,0%
HAG -300 -2,7% NTP -800 -1,3% BVB -m -0,9%
TTA -250 -2,6% TVC -100 -1,0% GDA -238 -0,8%
CSM -300 -2,5% L14 -200 -0,7% DRI -68 -0,6%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng s:gtD cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VPB 517 SHS 439 BSR 309
STB 498 PVS 141 VGl 17
MWG 454 MBS 12 BVB 15
VNM 432 TNG 55 ABB 15
HPG 407 CEO 32 VEA 12
9 A e S Giatri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E Ef(?;:r:éu Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh Z’?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
SC5 2.413.581 180.496 MCO 237.361 82.614 DGT 816.910 283.584
APG 3.621.300 532.840 VIT 315.438 123.561 HVA 335.491 173.532
PSH 2.350.000 589.609 SHS 27.173.622 11.756.937 BSR 12.606.762  6.653.356
ORS 14.002.200 3.773.416 DNP 1.241.901 609.197 ABW 269.719 148.557
CRC 523.900 209.322 PVB 370.435 188.339 AMS 219.403 125.244
D2D 254.200 102.520 VIG 140.100 99.237 C4G 751.621 436.673
OCB 8.155.000 3.355.272 PV2 133.300 101.583 ABB 1.879.953  1.196.424
OGC 465.100 191.649 VC3 660.226 548.729 HBC 1.971.464  1.544.302
SAM 4.278.400 1.979.309 PVS 3.376.678  2.861.543 BCR 1.550.889 1.700.092
KPF 979.100 478.836 SRA 296.123 257.738 HNM 77.902 87.282

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 1.117,6 18,1 2,2 12,4 Trungbinh  3.912,3 27,6 1,9 9,3
SSl 2.196,9 56,9 17,6 2,2 12,1 VHM 7.277,9 36,0 7,7 0,9 12,8
VND 923,3 87,5 8,3 1,3 14,5 VIC 6.336,6 37,8 44,1 1,2 2,9
HCM 888,2 2,3 18,0 2,1 11,0 BCM 2.872,0 32,0 26,6 3,8 14,6
VCI 876,3 80,7 27,5 2,4 9,8 VRE 1.682,3 27,2 9,2 1.0 n,7
MBS 703,5 46,1 19,0 3,2 14,4 KDH 1.392,7 12,2 50,5 2,5 4.5
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh 431, 11,0 1,3 12,9 Trungbinh  10.668,3 11,6 1,8 15,9
BVH 1.293,4 22,5 17,7 14 8,3 VCB 20.859,9 6,6 15,4 2,8 19,5
PVI 4314 42,5 10,1 13 13,2 BID 11.343,1 12,9 12,2 2,2 18,8
VNR 162,1 21,2 9,9 1,1 10,8 CTG 7.799,0 3.4 9,5 14 15,9
BIC 150,1 3,9 7,4 14 18,3 TCB 6.902,1 1,0 7,9 1,2 16,2
MIG 18,4 83,6 10,2 14 13,9 VPB 6.437,3 4,8 13,1 1,2 9,1
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  2.972,2 19,6 2,9 16,5 Trungbinh  2.088,6 -37.8 5,7 3,8
ACV 9.024,8 45,4 21,3 4,0 20,2 MWG 3.932,0 2,0 44,0 3,7 9,0
VEA 2.349,8 47,2 9,2 2,0 22,8 VvJC 2.307,1 16,6 52,1 3,5 6,9
MVN 1.742,1 0,0 24,9 3,7 15,7 HVN 1.828,1 22,4 52,9 -3,7 -5,9
GMD 962,3 0,5 18,6 2,5 14,1 VEF 1.398,0 49,0 89,0 10,6 12,4
VGC 7821 451 24,2 2,4 9,9 FRT 977,7 1,8 -426,9 14,5 -3,4
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 4.030,8 43,9 3.7 19,7 Trungbinh  4.030,8 43,9 87 19,7
MCH 5.842,6 47,7 19,1 4,9 28,3 HPG 5.842,6 27,0 19,1 4,9 28,3
VNM 5.689,1 48,1 14,5 4,1 30,1 GVR 5.689,1 12,5 14,5 4,1 30,1
MSN 4.364,7 20,8 153,2 3,3 2,5 DGC 4.364,7 30,8 153,2 3,3 2,5
SAB 2.950,2 39,2 17,2 3,1 17,2 DCM 2.950,2 41,5 17,2 3,1 17,2
PNJ 1.307,8 0,0 15,4 3,0 20,3 DPM 1.307,8 40,5 15,4 3,0 20,3
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.467,4 19,8 1,5 8.6 Trungbinh  1.467,4 19,8 1.5 8.6
BSR 3.034,8 48,2 10,0 13 13,0 DHG 3.034,8 46,3 10,0 13 13,0
PLX 2.317,0 2,0 15,6 2,3 14,1 IMP 2.317,0 25,7 15,6 2,3 14,1
PVS 814,4 26,7 21,7 1,5 7,1 DVN 814,4 0,0 21,7 1,5 71
PVD 630,3 35,2 24,2 1,0 4,3 DBD 630,3 86,3 24,2 1,0 4,3
OIL 540,7 0,4 27,4 13 4,6 TRA 540,7 2,4 27,4 13 4,6
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.258,4 14,9 2,3 7,1 Trungbinh  2.258,4 14,9 2,8 7,1
GAS 6.928,2 47,1 15,6 2,5 16,7 FPT 6.928,2 2,7 15,6 2,5 16,7
REE 1.257,3 0,0 17,3 1,8 10,3 CMG 1.257,3 7,1 17,3 1,8 10,3
pPOW 1.211,3 45,2 27,5 1,0 3,5 SAM 1.21,3 48,4 27,5 1,0 3,5
PGV 952,6 50,0 -17,7 1,6 -8,7 SGT 952,6 -5,6 -17,7 1,6 -8,7
DNH 9425 0,0 31,9 4,6 13,6 ELC 9425 46,5 31,9 4,6 13,6

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Dich vy tai chinh**
Nang Lugng

B&t dong san
Ngén hang

Vat Liéu

Bao hiém

Cbéng nghiép

Dich vu Tiéu dung
Hang Tiéu dung
Tién ich Céng déng
YTé

Co6ng nghé théng tin

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

Nang Luong

YTé

Tién ich Céng déng
Co6ng nghé théng tin
Ngan hang

B&t dong san

Dich vu tai chinh**
Hang Tiéu dung

Bao hiém

Dich vu Tiéu dung

Coéng nghiép

VAt Liéu0.9%

7%
0.9%
0.8%

-0.3%
-0.4%

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Nang Lugng

Dich vu tai chinh**
YTE

Tién ich Cong dong
B4t dong san

Ngan hang

Dich vu Tiéu dung
Bao hiém

Hang Tiéu dung
Cbéng nghé théng tin
Cdng nghiép

-0.1%
-0.1%
-0.1%

Vat Liéu -0.2%

1.1%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay

(HSX, HNX, UPCOM)

Triéu USD

-100 -

%7¢0c/60/0L
%7¢0c/60/2lL

Gia tri mua rong Iy ké

100 -
- 2.0
- 1.0
- 0.0
0 4 - -1.0
- -2.0
- -3.0

%7¢0¢/60/9L

%720c/60/8L

%20¢/60/0¢

%7¢0¢/60/%7¢

%7¢0¢/60/9¢

%7¢0¢/60/0¢
%20c/0L/20
%7¢0¢/0L/70

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang

See important disclosure at the end of this document

Céc ma khdi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
O, o, o,
Hogp dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
VN30F2410 1.340,0 -3,0 -0,2% 4,5 VN30F2410 59.863 -3,6% 203,41 -1,1%
VN30F2411 1.340,6 -4,4 -0,3% 51 VN30F2411 843 1,6% 0,57 21,3%
VN30F2412 1.339,1 -3,9 -0,3% 3,6 VN30F2412 997 -0,6% 0,10 100,0%
VN30F2503 1.340,0 -3,1 -0,2% 4,5 VN30F2503 166 0,0% 0,04 -33,3%
1400 -~
1350 - A
[ . po. “f,
1300 - A ’u/ W / \\J
A '\J““ Al € \ v
[ & [ / 1 1 ¥ &l
1250 {0 [\ IOy L’\ / 1
| / h AL
‘ )/ |
1200 \ a ~/ Vv
u‘ ’,"T’/ ) 4
1150 - \/\ |
1100 - " /v" fv/
1050 A V
1000 T T T T T T T T T T T T T T
T08/23T08/23T09/23T10/23T11/23T12/23T01/24T02/24T03/24T04/24T05/24T06/24T07/24T08/24T09/24
e \/N30 e \V/NBOF1IM e VVN30F2M VN30F1Q VN30F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: VN30FIM = hop dong dao han trong 1thang
VN30F2M = hgp déng ddo han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp déng dao han trong 1quy
VN30F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024120
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*

70% -
60%
50%
40%
30%
20%

10%

1) \x \x > W \x \x \x W \x
& & & & & & & & & &
N\ \} N\ \ N \} \} \ N \!
R GRS S SR R S R R SR
2% P 0% s o o o o o o
= CONngnghé thdng tin e Djch vy Tiéu dung Congnghiép
Nang Lugng VatLiéu e Hang Tiéu dung

6 nhom nganh kém tich cuc nhat*
35% -
30% -
25%
20%
15%
10%

5%

0%

-5% -

) \x \x > \x > \x \x \x
g SV &V v ¥ v ¥ ¥ S SV
v U v v v v N \ \v v
A O GRS ¢ ¢ & & ¢
v P P Y O & O
e Ngan hang — TE e Ti&n ich CNg dong
e Djch vy tai chinh Bao hiém B4t déng san

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024 121
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e SET INdeX === JC|INdeX  =====PCOMP Index  e===\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCl Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 17,4 18,0 13,5 15,6
P/B 1,4 2,1 1,7 1,7
ROE (%) 7,8 8,2 12,1 12,0
ROA (%) 2,0 2,2 2,7 1,8
Gia trivén hoa,
ty USD 539,7 815,8 179,7 212,2
GTGD trung binh,
tr USD 1.154,1 620,6 71,6 672,8
Mua réng khéi ngoai - i )
YTD, tr USD 2.910,7 3.134,9 79,7 2.587,1
Mua réng khdi ngoai -
\ : (330,0) (114,3) 57,5 38,4
PIE P/B ROE ROA 5ngay, tr USD
Lgi suat TPCP 5 nadm 2,32% 6,57% 5,55% 1,89%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghichu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 14 N/A, ¢4t P/E, ROE, ROA tuong Ung sé& khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024122
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See important disclosure at the end of this document

Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguy&n Hué

Tda nha Vinatex,

Tang 183,

S6 10 Nguyén Hué, Quan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588 (417)

Phong giao dich Déng Pa

9ngd 82 Pham Ngoc Thach,

Phutng Quang Trung, Quan Béng Pa, HN
+84 24 62626999

Phong Nghién cuu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Ching khoan va Bao hiém

Nguyén Anh Duy

Trudng phéng cao cap, ext 123

- Huynh Thi Hong Ngoc, Chuyén vién cao cap, ext 138
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Trinh Thi Thu Hoai, Chuyén vién, ext 116

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Pho Giam déc, ext 124

- Huynh Thu Ha, Chuyén vién cao cép, ext 185
- Mai Boan Ngoc Han, Chuyén vién, ext 538

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién, ext 532

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phéng cao cap, ext 120

- Pham Nhét Anh, Chuyén vién, ext 149

- Thdn Nhuboan Thuc, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan
Vi Minh Duc
Pho Giam ddc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Chuyén vién cao cép, ext 129
- T6ng Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cap, ext 366

- V@ Thi Minh Ngoc, Chuyén vién, ext 365
- L& Hai bang, Chuyén vién, ext 570

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 62626999

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji,

Tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Quan1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (400)

Alastair Macdonald
Giam déc diéu hanh, ext 105
alastair.macdonald@vietcap.com.vn

Vimé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

-bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

DA&u khi, Pién va Nudc

DPinh Thj Thuy Ducng

Pho Giam déc, ext 140

- Ducng Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- D6 Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181

Céngnghiép va Cosé hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 116
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Khéi méi gidi va Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

Tuan Nhan Chéau Thién Truc Quynh
Gidm déc diéu hanh
Khdi méi gidi va GiaodichChiing  Khdi Méi gidi trong nuéc

Giam déc diéu hanh

khoan - Khach hang t& chirc
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Nguyén Quéc Diing,

Gidm déc

Giao dich Chung khoan -
Khach hang t& chuic

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024 1 24
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Cong ty C8 phan Chung khoan Vietcap khong chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, dyu bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va co thé thay d8i ma khong can théng bao trusc, Bao céo
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luén trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hop vdi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 07/10/2024125
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